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ZAHLEN ZUM GESCHAFTSJAHR

CHEMIE Pensionsfonds AG

2008 2007
Gebuchte Bruttobeitrage Mio. Euro 33,6 36,1
Brutto-Aufwendungen fur Versorgungsfalle des Geschéftsjahres Mio. Euro 0,7 0,5
Laufende Ertrage aus Kapitalanlagen Mio. Euro 5,4 3.3
Kapitalanlagen Mio. Euro 165,8 1274
Anzahl der Versicherungsvertrage Tsd. 40,6 33,0
Mitarbeiter am 31. Dezember - -
Gebuchte Bruttobeitrage — R+V Gruppe Mio. Euro 9.870 9.517
Gebuchte Bruttobeitradge — R+V Konzern (IFRS) Mio. Euro 9.451 9.044
Jahresergebnis — R+V Konzern (IFRS) Mio. Euro 117 461

Kapitalanlagen — R+V Konzern (IFRS) Mio. Euro 51.222 49.701
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Lagebericht

Geschaft und Rahmenbedingungen

Geschaftstatigkeit

Die CHEMIE Pensionsfonds AG wurde 2002 gegriindet. Sie
erhielt als erstes Unternehmen von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) die Erlaubnis, das Pen-
sionsfondsgeschéft zu betreiben. Seit Dezember 2007 ist die
CHEMIE Pensionsfonds AG ein Unternehmen der R+V.

Sie reprasentiert als Pensionsfonds einen der fiinf Durchfiih-
rungswege der betrieblichen Altersversorgung und ist wesent-
licher Bestandteil des Branchenversorgungswerks der chemi-
schen Industrie. Sie bietet Pensionspldne zur Entgeltumwand-
lung und zur Auslagerung von Pensionsverpflichtungen an.

Folgende Unternehmen sind berechtigt, dem Pensionsfonds
beizutreten:

- Unternehmen, fiir die der Tarifvertrag der chemischen
Industrie gilt,

- T6chter der oben genannten Unternehmen, auch wenn sie
nicht zur chemischen Industrie gehdren oder wenn fiir
sie aus anderen Griinden der Tarifvertrag der chemischen
Industrie nicht gilt,

- Unternehmen, mit denen die Industriegewerkschaft Berg-
bau, Chemie, Energie einen Haustarifvertrag abgeschlossen
hat,

- Unternehmen, die Mitglied in einem Verband sind, mit
dem eine Offnungserklirung vereinbart worden ist (z.B.
Glas, Papier).

Organisatorische und rechtliche Struktur

Die Anteile an der CHEMIE Pensionsfonds AG werden zu 100 %
von der R+V Personen Holding GmbH gehalten. Die R+V Perso-
nen Holding GmbH wiederum ist eine 100 %ige Tochter der
R+V Versicherung AG.

Die R+V Versicherung AG fungiert als Obergesellschaft des

R+V Konzerns. Sie erstellt einen Teilkonzernabschluss nach
den internationalen Rechnungslegungsstandards IFRS, in den
der Jahresabschluss der CHEMIE Pensionsfonds AG einbezogen
wird.

Die R+V Versicherung AG befindet sich mehrheitlich im Besitz
der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank.
Dariiber hinaus halten die WGZ BANK AG Westdeutsche Genos-
senschafts-Zentralbank sowie weitere genossenschaftliche
Verbdnde und Institute Anteile an der R+V Versicherung AG.
Der Vorstand der R+V Versicherung AG tragt die Verantwortung
filr das Versicherungsgeschaft der DZ BANK Gruppe.

Der Jahresabschluss der CHEMIE Pensionsfonds AG wurde nach
den Vorschriften des HGB erstellt.

Organisation

Die CHEMIE Pensionsfonds AG hat seit Beginn ihrer Geschafts-
tatigkeit mit der R+V Gruppenpensionsfonds AG (vormals: HVB
Pensionsfonds AG) einen Auslagerungs- und Geschaftsbesor-
gungsvertrag abgeschlossen. Die Aufgaben der R+V Gruppen-
pensionsfonds AG sind inshesondere die Bestandsverwaltung,
die Leistungsbearbeitung, das Rechnungswesen, die Versiche-
rungsmathematik, die Vermdgensanlage und -verwaltung. Die
Vergiitung erfolgt verursachungsgerecht entsprechend der
tatsachlichen Inanspruchnahme.

Mit Wirkung zum 1. Oktober 2008 bis 31. Dezember 2008 hat
die CHEMIE Pensionsfonds AG einen Funktionsausgliederungs-
und Dienstleistungsvertrag mit Gesellschaften der R+V
geschlossen. Danach werden gesellschaftsiibergreifende
Dienstleistungen und Funktionen jeweils von einer Gesell-
schaft - R+V Versicherung AG, R+V Allgemeine Versicherung
AG oder R+V Lebensversicherung AG - erbracht. Die Dienst-
leistungen und Funktionen erstrecken sich im Wesentlichen
auf folgende Betriebshereiche: Vermdgensanlage, Vermdgens-
verwaltung, Rechnungswesen, Controlling, Rechtswesen,
Revision, Kommunikation, Personalverwaltung, allgemeine
Verwaltung und Informationsverarbeitung. Gleichzeitig wurde
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die Ausgliederung auf die R+V Gruppenpensionsfonds AG fiir
die Funktionen und Dienstleistungen aufgehoben, die durch
den neuen Vertrag abgebildet werden.

Die CHEMIE Pensionsfonds AG wird von den leistungserbrin-
genden Gesellschaften der R+V mit den Aufwendungen ent-
sprechend der Inanspruchnahme von Dienstleistungen bela-
stet; sie hat hinsichtlich der ausgegliederten Betriebsbereiche
Weisungs- und Kontrollrechte.

Dariiber hinaus besteht zwischen den Gesellschaften der R+V
eine Vereinbarung iiber eine zentrale Gelddisposition und ein
zentrales Finanzclearing.

Der Vertrieb der Pensionsplane der CHEMIE Pensionsfonds AG
erfolgt primér {iber die Pension Consult Beratungsgesellschaft
fiir Altersvorsorge mbH.

Die CHEMIE Pensionsfonds AG hat ihren Sitz in Miinchen.

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

In dem nach § 312 AktG erstellten Bericht {iber die Beziehun-
gen zu verbundenen Unternehmen hat der Vorstand erklart,
dass die Gesellschaft nach den Umsténden, die ihm zu dem
Zeitpunkt bekannt waren, in dem die im Bericht erwdahnten
Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsge-
schéft eine angemessene Gegenleistung erhalten und dass sie
andere berichtspflichtige MaRnahmen weder getroffen noch
unterlassen hat.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung 2008

Vor dem Hintergrund der internationalen Finanzmarktkrise
hat sich die konjunkturelle Dynamik in Deutschland deutlich
abgeschwiacht. Nach einem zundchst {iberraschend guten
Start im ersten Quartal des Jahres 2008 nahm das Bruttoin-
landsprodukt ab dem zweiten Quartal ab. Das reale Bruttoin-
landsprodukt zeigte im Gesamtjahr 2008 jedoch insgesamt
noch ein Plus von 1,3 % (2007: + 2,5 %).

Das weltwirtschaftliche Klima, das fiir die stark exportorien-
tierte deutsche Wirtschaft seit jeher von besonderer Bedeu-
tung ist, hat sich 2008 weiter abgekiihlt. Dennoch sind deut-
sche Produkte weiterhin im Ausland gefragt. Die Exporte
legten 2008 um 3,9 % zu, nicht ganz so stark wie im Vorjahr
(7.5 %).

Im Inland entwickelten sich im ersten Halbjahr 2008 die Inve-
stitionen in Maschinen und andere Ausriistungsgegenstande
der Unternehmen positiv. Dies lag jedoch vor allem an einem
Ende 2007 ausgeldsten Auftragsschub. In der zweiten Jahres-
hilfte zeigten sich fiir die Unternehmen immer mehr die Be-
lastungen durch die Wirtschaftskrise. Die Auftrdge fiir Investi-
tionsgiiter gingen daher zuriick und erreichten im Jahresver-
lauf insgesamt ein Plus von 4,1 % (2007: + 4,3 %).

Der Arbeitsmarkt hat 2008 noch von der guten Konjunktur
der Vorjahre profitiert. Die Erwerbstdtigkeit stieg im Jahres-
durchschnitt insgesamt um 1,5 % auf nunmehr 40,4 Mio.
Erwerbstatige. Die Arbeitslosenzahl ging um 0,5 Mio. auf
3,1 Mio. zuriick, was im Jahresdurchschnitt einer Quote von
7,8 % entspricht.

Die Inflationsrate ist im Jahr 2008 vor allem aufgrund héherer
0l- und Energiepreise gestiegen und erreichte einen vorlaufi-
gen Hohepunkt im Juli mit 3,3 % - dies war der hochste Preis-
anstieg seit fast 15 Jahren. Die Situation entspannte sich
deutlich zum Jahresende, wozu vor allem wieder sinkende
Olpreise beitrugen. Die Verbraucherpreise erhdhten sich im
Jahresdurchschnitt um 2,6 %.

Der Preisauftrieb hat die Kauflust im Jahr 2008 deutlich ge-
dampft; die privaten Konsumausgaben stagnierten. Hatten in
den Vorjahren vor allem moderate Tarifabschliisse und die
Auswirkungen der Umsatzsteuer-Erhhung einen ddmpfenden
Effekt, so war es 2008 vor allem der Preisanstieg bei Nahrungs-
mitteln und Energie, der den Haushalten Kaufkraft entzog.

Die reprisentative R+V-Studie ,Die Angste der Deutschen”
vom September 2008 zeigt, wie stark die Furcht vor steigenden
Lebenshaltungskosten war: 76 % aller Befragten sahen diese
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als die gr6Rte Bedrohung an - es war der hochste gemessene
Wert seit Beginn der Studie im Jahr 1991.

Mit der Kaufzuriickhaltung und der zunehmenden Verunsiche-
rung der Haushalte iiber die kiinftige Einkommens- und Be-
schéftigungssituation angesichts der weltweiten Wirtschafts-
krise ging eine weitere Erh6hung der Sparquote einher. Sie
stieg von 10,8 % im Jahr 2007 auf nunmehr 11,4 %. Bemerkbar
machte sich hier vor allem ein nochmals héheres Altersvorsor-
gesparen, das durch die Erhdhung des Sonderausgabenabzugs
und der Zulagen fiir Riesterrenten begiinstigt wurde. Auf-
grund der unsicheren Zinsaussichten und der Turbulenzen an
den Finanzmarkten waren zudem verstarkt kurzfristige Anla-
gen gefragt.

Entwicklung an den Kapitalmdrkten

Die Kapitalmarkte 2008 waren gepragt vom Ubergang der Fi-
nanzkrise in eine Wirtschaftskrise. Bis in den Herbst standen
die Bemiihungen der Marktakteure, Zentralbanken und Regie-
rungen im Mittelpunkt, die Kreditkrise zu bewdltigen und den
Ubergriff auf die Realwirtschaft zu verhindern, insbesondere
durch die schnelle Rekapitalisierung von Banken. Mit den
Ereignissen im September und Oktober, allem voran der Insol-
venz von Lehman Brothers in den USA, war dies nicht mehr
moglich und die Bekdmpfung der Wirtschaftskrise riickte
zunehmend in den Vordergrund.

Diese Entwicklungen fithrten an den Kapitalmérkten zu gewal-
tigen Verwerfungen. Die Aktienmarkte fielen im Jahresverlauf
durchgehend und weltweit um ca. 40 %, Aktien von Banken
und Finanzinstituten sogar um bis zu 80 %. Erst zum Jahres-
ende deutete sich eine erste Stabilisierung an.

An den Rentenmarkten waren divergierende Entwicklungen
festzustellen. Die Geldmdrkte wurden von den gewaltigen
Zinssenkungen der Federal Reserve auf 0,25 % (Europdische
Zentralbank auf 2,5 %) sowie dem Misstrauen der Banken, sich
untereinander kurzfristig Geld zu leihen, beherrscht. Die Zin-
sen der 10jdhrigen Staatsanleihen, ein Eckzins fiir die Kapital-

anlage der Versicherer, fielen zum Jahresende auf neue histo-
rische Tiefstdande, so in den USA auf 2,2 % und in Deutschland
auf 2,9 %. Demgegeniiber weiteten sich die Zinsaufschldge bei
Unternehmens- und Bankenanleihen - im Gleichklang zum
Kursverfall an den Aktienmarkten - deutlich aus. Einige Mark-
te kamen ganzlich zum Erliegen, beispielsweise die fiir Verbrie-
fungen von Kreditrisiken.

Vor diesem Hintergrund gingen Wirtschaft und Kapitalmarkte
in ein hochst unsicheres Jahr 2009.

Rechtliche Rahmenbedingungen
Am 21. Mai 2008 wurde der Regierungsentwurf des Gesetzes
zur Modernisierung des Bilanzrechts (BilMoG) verdffentlicht.

Die Reform zielt darauf ab, die Aussagekraft, Vergleichbarkeit
und Transparenz des handelsrechtlichen Jahresabschlusses zu
verbessern. Der Regierungsentwurf sieht vor, bestehende han-
delsrechtliche Ansatz-, Ausweis- und Bewertungsmoglichkei-
ten zu dndern und eine maRvolle Anndherung der handels-
rechtlichen Rechnungslegungsvorschriften an die IFRS vorzu-
nehmen. Bei R+V sind die Einzelabschliisse der in Deutschland
ansissigen Unternehmen von den Anderungen betroffen.

R+V hat im Rahmen eines Projektes die Anforderungen des
BilMoG analysiert und ist auf die Verdnderungen des noch
nicht verabschiedeten Gesetzes vorbereitet.

Mit der Verabschiedung des Finanzmarktstabilisierungsgeset-
zes am 17. Oktober 2008 hat der Staat nachhaltig auf die
Finanzmarktkrise reagiert und ein Instrumentarium zur
Beruhigung der Finanzmadrkte zur Verfiigung gestellt. Ob
damit das Vertrauen der Verbraucher in die Kapitalméarkte
wiederhergestellt werden kann und ob die zu beobachtende
Kaufzuriickhaltung iiberwunden werden kann, bleibt abzuwar-
ten.
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GESAMTZAHLEN DER BRANCHE

ENTWICKLUNG DER LEBENSVERSICHERUNGSSPARTE*

2008 Veranderung 2008 Veranderung

in Mrd. Euro zum Vorjahr in Mrd. Euro zum Vorjahr

Gebuchte Bruttobeitragseinnahmen, Gebuchte Bruttobeitrage 79,3 0,6 %

0,

Inland 1640 +0.9 % Anzahl neuer Vertrage 6,8 Mio. Stlick -14,0 %

Ver5|chgrungsle|stungen der Gesamte Neugeschaftsbeitrage 19,9 2,6 %
Erstversicherer 146,1 +35%
Kapitalanlagen der Branche 1.175,0 +3,0%

Lage der Versicherungsbranche

Die deutsche Versicherungswirtschaft hat im Jahr 2008 ihr
Beitragswachstum gegeniiber dem Vorjahr weiter verbessert,
und zwar mit einem Plus von 0,9 % (2007: 0,6 %) auf 164,0
Mrd. Euro.

Wahrend sich fiir die Lebensversicherung (inklusive Pensions-
kassen und Pensionsfonds) und die private Krankenversiche-
rung ein Beitragswachstum in Hohe von 0,6 % bzw. 2,9 % er-
gab, lag es in der Schaden- und Unfallversicherung bei ledig-
lich 0,4 %.

Der bereits seit mehreren Jahren anhaltende Trend zu einer
immer groRer werdenden Bedeutung der staatlich geforderten
privaten Altersvorsorge hat sich auch 2008 weiter fortgesetzt.
Zum Beitragswachstum beigetragen hat das weiterhin hohe
Neugeschift an Riestervertrdgen, aber auch die letzte Riester-
forderstufe.

Im Gesamtjahr 2008 wurden 6,6 Mio. Lebensversicherungs-
vertrdge neu abgeschlossen, 13,8 % weniger als im Vorjahr.
Zusammen mit Pensionskassen und Pensionsfonds lag das
Neugeschift bei 6,8 Mio. Vertrdagen. Fiir Lebensversicherungen
haben die Bundesbiirger im Jahr 2008 Beitrdge in Hohe von
76,1 Mrd. Euro (Vorjahr: 75,3 Mrd. Euro) aufgebracht; auf
Pensionskassen und Pensionsfonds entfielen weitere 3,3 Mrd.
Euro (Vorjahr: 3,5 Mrd. Euro).

* GDV-Zahlen, Lebensversicherer, Pensionskassen, Pensionsfonds;
Stand Januar 2009

Die privaten Krankenversicherer erzielten fiir 2008 mit Bei-
tragseinnahmen von insgesamt 30,3 Mrd. Euro einen Zuwachs
von 2,9 %. Davon entfielen auf die Krankenvoll- und Kranken-
zusatzversicherungen insgesamt 28,4 Mrd. Euro (+ 3,0 %) und
auf die Pflege-Pflichtversicherungen 1,9 Mrd. Euro (+ 0,9 %).
Die ausgezahlten Versicherungsleistungen erreichten bis Ende
2008 eine Hohe von 19,9 Mrd. Euro (+ 5,3 %), wobei auf die
Krankenversicherung 19,3 Mrd. Euro (+ 5,4 %) und auf die
Pflege-Pflichtversicherung 0,6 Mrd. Euro (+ 3,8 %) entfielen.

Fiir die Schaden- und Unfallversicherer hat sich die Geschafts-
situation nach der Verschlechterung des Ergebnisses im Jahr
2007 wieder etwas entspannt. Die Schaden-Kostenquote
(Combined Ratio) verbesserte sich 2008 im Branchendurch-
schnitt leicht auf 95,0 % (2007: 95,7 %), nachdem sie sich im
Jahr zuvor noch um 4,3 Prozentpunkte verschlechtert hatte.
Grund fiir diese Entwicklung sind vor allem sinkende Schaden-
aufwendungen (- 1,3 % auf 41,4 Mrd. Euro), da die Schaden-
und Unfallversicherer im Gegensatz zu 2007 weitgehend von
Sonderbelastungen wie dem Orkan ,Kyrill” verschont geblie-
ben sind. Die Beitragseinnahmen stagnierten hingegen nahe-
zu (+ 0,4 % auf 54,7 Mrd. Euro), da sich das konjunkturelle
Klima mehr und mehr abkiihlte.

Wesentlichen Einfluss auf die Entwicklung der Schaden- und
Unfallversicherung hatte die Kraftfahrtversicherung, deren
Beitragseinnahmen im vierten Jahr in Folge zuriickgingen:
um 1,7 % auf 20,4 Mrd. Euro. Hinzu kam eine weitere Ver-
schlechterung auf der Schadenseite. Sinkende Beitragsein-
nahmen und steigende Schadenaufwendungen lieRen die
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ENTWICKLUNG DER KRANKENVERSICHERUNGSSPARTE* ENTWICKLUNG DER SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNG*

2008 Veranderung 2008 Veranderung

in Mrd. Euro zum Vorjahr in Mrd. Euro zum Vorjahr

Gebuchte Bruttobeitrage 30,3 +2,9% Gebuchte Bruttobeitrage 54,7 +0,4 %
davon Voll- und Zusatzversicherung 28,4 +3,0% davon Kraftfahrt 20,4 -1,7%
Private Pflegepflichtversicherung 1,9 +0,9 % Allgemeine Haftpflicht 6,8 0,0 %
Ausgezahlte Leistungen 19,9 +53% Unfallversicherung 6,4 +1,0%
Rechtsschutzversicherung 3,2 +15%

* GDV-Zahlen, Stand November 2008 Sachversicherung 14,4 +31%
Ausgezahlte Leistungen 41,4 -1,3%

Combined Ratio in der Kraftfahrtversicherung auf 102,0 %
(2007: 98,1 %) ansteigen.

In der Sachversicherung entwickelten sich die Beitrags-
einnahmen dagegen positiv. Sie legten um 3,1 % (2007:

- 1,5 %) auf 14,4 Mrd. Euro zu. Das Beitragsplus resultierte
allerdings nahezu ausschlieBlich aus dem bedingungsgema-
Ren Inflationsausgleich (Summenanpassung). Im Gegensatz
zu 2007 trat im Jahr 2008 wieder eine Normalisierung der
Schadenaufwendungen ein. So hat der Orkan ,Emma” Anfang
Marz deutlich weniger Schaden verursacht als ,Kyrill” im Jahr
zuvor. Der Schadenaufwand hat sich damit insgesamt um

9,6 % auf 10,3 Mrd. Euro verringert (2007: + 17,8 %). Nachdem
die deutschen Sachversicherer im Jahr zuvor noch einen versi-
cherungstechnischen Verlust ausgewiesen haben, erzielten sie
2008 wegen der stark reduzierten Schaden-Kostenquote von
95,0 % (2007: 105,0 %) einen versicherungstechnischen Ge-
winn.

In der Allgemeinen Haftpflichtversicherung stagnierten die
Beitragseinnahmen bei 6,8 Mrd. Euro. Der Schadenaufwand
nahm leicht um 0,5 % (2007: - 1,1 %) auf 4,4 Mrd. Euro zu.
Nach einem Anstieg der Combined Ratio im Jahr 2007 auf
89,3 % lag sie 2008 bei einem zufriedenstellenden Wert von
86,0 %.

Fiir die Allgemeine Unfallversicherung zeigte sich 2008 nur
ein leichter Anstieg der Beitragseinnahmen in Héhe von 1,0 %
(2007: + 1,2 %) aufrund 6,4 Mrd. Euro. Das Schadenvolumen
blieb mit 2,8 Mrd. Euro auf Vorjahresniveau. Die Unfallversi-

* GDV-Zahlen, Stand November 2008

cherer rechnen mit einer Normalisierung der Combined Ratio
(83,0 % nach 79,2 % im Jahr zuvor).

Die Rechtsschutzversicherung verzeichnete im Jahr 2008 ein
abgeschwachtes Beitragswachstum. So legten die Beitragsein-
nahmen nur noch um 1,5 % (2007: 3,0 %) auf rund 3,2 Mrd.
Euro zu. Die Schadenaufwendungen stiegen um 1,5 % (2007:
0,3 %) auf 2,3 Mrd. Euro. Da die Beitragseinnahmen im Gleich-
schritt mit den Schadenaufwendungen zunahmen, lag die
Schaden-Kostenquote nahezu unverandert bei 97,0 %.

Die Transportversicherer mussten 2008 nach einer Stagnation
im Vorjahr einen Riickgang der Beitragseinnahmen um 2,0 %
auf 1,8 Mrd. Euro hinnehmen. Die Schadenaufwendungen ver-
minderten sich ebenfalls um 2,0 % (2007: + 3,0 %) auf 1,2 Mrd.
Euro. Auch hier ermdglichte die Parallelentwicklung bei Bei-
trdgen und Aufwendungen eine Combined Ratio auf Vorjahres-
niveau (91,0 %).

In der Kredit-, Kautions- und Vertrauensschadenversicherung
verharrte das Beitragsvolumen bei 1,4 Mrd. Euro. Da der Scha-
denverlauf der Sparte aufgrund von Grof3schaden typischer-
weise sehr volatil ist, legte er 2008 um 10,0 % auf rund

0,8 Mrd. Euro zu - nach einem méRigen Anstieg der Schaden-
aufwendungen im Jahr 2007 um 3,4 %. Die Schaden-Kosten-
quote verschlechterte sich daher um 5,0 Prozentpunkte auf
77,0 %, insgesamt blieb aber das versicherungstechnische
Ergebnis weiter positiv.
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R+Vim Markt

Rentenversicherungsbericht 2008
Ende November 2008 hat die Bundesregierung turnusgemaf}
den jdhrlichen Rentenversicherungsbericht vorgelegt.

Danach sinkt das Sicherungsniveau vor Steuern von 50,5 % im
Jahr 2008 bis auf 46,2 % im Jahr 2022. Zum Jahresende 2008
betrug die Nachhaltigkeitsriicklage der gesetzlichen Renten-
kasse 1,0 Monatsausgaben. Am 1. Juli 2007 betrug die durch-
schnittliche monatliche Zahlung aus der gesetzlichen Renten-
kasse fiir Mdnner 960 Euro, fiir Frauen 520 Euro. Hierbei sind
auch Renten wegen verminderter Erwerbsfahigkeit mit be-
riicksichtigt. Da die Ausgaben der gesetzlichen Rentenversi-
cherung die Einnahmen iiberstiegen, musste der Bund im Jahr
2007 etwa 62,2 Mrd. Euro Zuschiisse leisten.

Schon allein aus diesen wenigen Eckdaten wird deutlich, dass
die gesetzliche Rente der Erganzung durch die private Alters-
vorsorge und die betriebliche Altersversorgung (bAV) bedarf.
Zu dieser Schlussfolgerung kommt auch die Bundesregierung,
wenn sie im Rentenversicherungsbericht 2008 auf die gleiche
Formulierung wie im Rentenversicherungsbericht 2007 zu-
riickgreift und schreibt: ,Der Riickgang des Sicherungsni-
veaus vor Steuern macht deutlich, dass die gesetzliche Rente
zuk{inftig alleine nicht ausreichen wird, um den Lebensstan-
dard des Erwerbslebens im Alter fortzufiithren. In Zukunft wird
der erworbene Lebensstandard nur erhalten bleiben, wenn

die finanziellen Spielraume des Alterseinkiinftegesetzes und
die staatliche Forderung genutzt werden, um eine zusdtzliche
Vorsorge aufzubauen.”

Dass dies auch geschieht und dass damit die eigenverantwort-
liche, kapitalgedeckte zusatzliche Altersvorsorge eine immer
wichtigere Rolle einnimmt, verdeutlicht das ebenfalls Ende
November verdffentlichte Gutachten des Sozialbeirates zum
Rentenversicherungsbericht 2008. Darin heiRt es, dass sich
die Zahl der sozialversicherungspflichtig Beschaftigten, die
iiber eine Betriebsrentenanwartschaft verfiigen, von rund

14 Mio. Ende 2001 auf 17 Mio. Ende 2007 stetig erhdht hat.

Hart umkampfter Altersvorsorgemarkt

R+V hat ihre gute Position auf dem Lebensversicherungs- und
Altersvorsorgemarkt mit dem Erwerb der CHEMIE Pensions-
fonds AG zum 31. Dezember 2007 weiter verstdrkt. Gerade im
stark wachsenden Segment der Branchenversorgungswerke ist
hiermit eine giinstige Ausgangsposition geschaffen worden.
Einerseits ist es R+V damit mdglich, ihre Kompetenz in der
betrieblichen Altersversorgung in einen bedeutenden Wirt-
schaftszweig einzubringen. Andererseits erfiillt R+V damit ih-
ren traditionellen Auftrag, mittelstandische Unternehmen mit
Versicherungslosungen zu unterstiitzen, hier speziell in der
Chemiebranche.

Diese hohe Kompetenz in der bAV wird auch in der Chemie-
branche wahrgenommen und erzeugt Wachstumspotentiale.
Das zeigt das Chemie Tarifpaket 2008 und die Griindung des
ChemieVersorgungswerkes. In dem zwischen den Tarifpartnern
der Chemiebranche 2008 abgeschlossenen Tarifvertrag ist fest-
geschrieben, dass die Arbeitgeber ab 2010 einen betrieblichen
Demografiefonds in Hohe von 300 Euro pro Tarifarbeitnehmer
und Jahr zur Verfiigung stellen. Zur Nutzung dieses fiir die
eigenverantwortliche Vorsorge wegweisenden Demografie-
fonds bietet R+V mit ihren Partnern, dem Bundesarbeitgeber-
verband Chemie und der Industriegewerkschaft Bergbau,
Chemie, Energie, iiber das ChemieVersorgungswerk zeitgema-
Re und innovative Vorsorgelosungen fiir alle Durchfiihrungs-
wege an.

Attraktives Produktportfolio

Die CHEMIE Pensionsfonds AG optimiert laufend ihre Produkt-
palette und trdgt so den sich verdandernden Rahmenbedingun-
gen Rechnung. Sie entwickelt einerseits bewahrte und beste-
hende Produkte weiter und konzipiert andererseits vollstandig
neue und innovative Vorsorgelosungen.

Beispielsweise ermoglicht sie Arbeitgebern Pensionsriickstel-
lungen aus ihren Bilanzen auf die CHEMIE Pensionsfonds AG

auszulagern, was zur Verbesserung der Bilanzkennzahlen der
Unternehmen fithrt. AuRerdem konnen die Arbeitgeber ihren
Verwaltungsaufwand erheblich reduzieren. Die CHEMIE Pensi-



10

Geschaft und Rahmenbedingungen / Geschéftsverlauf der CHEMIE Pensionsfonds AG / Ertragslage / Finanzlage

onsfonds AG unterstiitzt die Unternehmen zusammen mit den
Spezialisten der Pension Consult Beratungsgesellschaft fiir
Altersvorsorge mbH vom ersten Gesprdch iiber die Ausarbei-
tung des unternehmensindividuellen Konzepts bis hin zur
dauerhaften Etablierung des neuen Versorgungssystems.

Den Arbeitgebern und Arbeitnehmern der Chemiebranche
bietet R+V iiber die neu gegriindete Gruppen-Unterstiitzungs-
kasse Chemie e.V., die CHEMIE Pensionsfonds AG und die

R+V Lebensversicherung AG mit dem Lebensarbeitszeitkonto,
dem Auslagerungsmodell Chemie, der Berufsunfdahigkeitszu-
satzversicherung Chemie und zahlreichen weiteren Produkten
eine Vielzahl von maRgeschneiderten Vorsorgeldsungen.
Dabei beschreitet R+V zum Beispiel bei der Berufsunfahig-
keitszusatzversicherung Chemie (BUC) mit einer kollektiven
Kalkulation und einem Einheitsbeitrag einen vollig neuen
Weg.

Geschaftsverlauf der
CHEMIE Pensionsfonds AG

Geschiftsverlauf im Uberblick

Die hohe Qualitdt der innovativen Produkte und die Kunden-
orientierung im Service haben auch im Geschaftsjahr 2008 die
Kunden iiberzeugt. Insgesamt konnte die CHEMIE Pensions-
fonds AG ein zufrieden stellendes Ergebnis erzielen.

Der Neubeitrag belief sich auf 5,5 Mio. Euro.

Die gebuchten Beitrdge von 33,6 Mio. Euro resultierten fast
ausschlieRlich aus laufenden Beitragen.

Der Bestand wuchs um 23,2 % auf 40,6 Tsd. Vertrdge an.

Arten von Pensionsplanen

Die CHEMIE Pensionsfonds AG bietet Pensionsplane zur
Abbildung einer Leistungszusage (leistungsbezogene Pensi-
onspldne) und Pensionspldne auf Basis einer Beitragszusage
mit Mindestleistung (beitragsbezogene Pensionspldne) an.

Bei den beitragsbezogenen Pensionspldnen hingt die Hohe
der kiinftigen Versorgungsleistungen von der Entwicklung des
mit den Beitrdgen aufgebauten Versorgungskapitals ab. Bei
Beginn der Altersrente steht eine Mindestleistung zur Verfii-
gung, die Summe der eingezahlten Beitrdge, gekiirzt um die
Beitrdge zur Abdeckung des biometrischen Risikos. Die Min-
destleistung ist sicherheitsorientiert angelegt (Sicherungsver-
mogen 1). Fiir das zusdtzlich zur Verfiigung stehende Versor-
gungskapital erfolgt die Anlage nach wachstumsorientierten
Kriterien (Sicherungsvermdgen 2).

Die Versorgungsleistungen werden als Alters-, Invaliden- und
Hinterbliebenenrenten gewahrt. Dariiber hinaus ist die Wahl
eines Auszahlungsplanes moglich.

Bei den leistungsbezogenen Pensionsplanen werden zwei un-
terschiedliche Arten offeriert:

In den versicherungsférmigen leistungsbezogenen Pensions-
planen werden die zugesagten Leistungen garantiert. Die An-
lage erfolgt sicherheitsorientiert (Sicherungsvermdégen 1).

Die liquiditdtsschonenden beziehungsweise chancenorientier-
ten leistungsbezogenen Pensionspldne enthalten keine expli-
ziten Garantien. Bei ihnen sind die einmaligen Einlésungsbe-
trdge auf Basis von § 112 Abs. 1a VAG mit besten Schatzwerten
unter dem Vorbehalt eines Nachschusses kalkuliert; dafiir par-
tizipieren die Kunden uneingeschrénkt an der Entwicklung des
Kapitalanlageportfolios (Sicherungsvermdgen 3). Der anfang-
liche Liquiditdtsbedarf fiir die Ablosung einer Zusage kann
durch diese Produktgestaltung in der Gré3enordnung der
nach internationalen Regeln bewerteten Pensionsriickstellung
liegen.

Entwicklung des Pensionsfondsgeschdftes

Neuzugang

Im Geschaftsjahr 2008 wurden bei der CHEMIE Pensionsfonds
AG 7,9 Tsd. neue Vertrdge mit einem Neubeitrag von insgesamt
5,5 Mio. Euro abgeschlossen.
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Die laufenden Beitrdage des Neugeschafts betrugen 5,2 Mio.
Euro. Sie entfielen vollstandig auf beitragsbezogene Pensions-
plane.

Bestand an Versorgungsverhdltnissen

Im Bestand stieg die Zahl der Vertrdge um 23,2 % auf 40,6 Tsd.
Der laufende Beitrag des Bestandes, der sich ausschlief3lich
auf beitragsbezogene Pensionspldne bezieht, wuchs um 16,2 %
auf 35,1 Mio. Euro.

Die Bewegung des Bestandes ist der Anlage zum Lagebericht
auf den Seiten 20 und 21 zu entnehmen.

Ertragslage

Beitrdge

Die CHEMIE Pensionsfonds AG vereinnahmte im Jahr 2008
gebuchte Bruttobeitrage in Hohe von 33,6 Mio. Euro, was
einem Riickgang von 6,9 % entspricht. Hierbei ist zu beriick-
sichtigen, dass ein grofRer Arbeitgeber Beitrdge von rund

5 Mio. Euro erst im Januar gezahlt hat, so dass diese im Jahr
2008 nicht mehr ausgewiesen wurden. Die gebuchten Beitrdge
bezogen sich vollstandig auf beitragsbezogene Pensionspldne.
Die laufenden Beitrdge erhohten sich um 4,3 % auf 33,3 Mio.
Euro, die Einmalbeitrdge betrugen 0,3 Mio. Euro.

Ergebnis aus Kapitalanlagen

Die seit 2007 schwelende Finanzmarktkrise weitete sich 2008
zu einer allgemeinen Wirtschaftskrise aus. Spiirbar waren die
Konsequenzen auf den Rentenmadrkten durch einen deutlichen
Anstieg der Risikoaufschldge (Spreadausweitung) sowie auf
den globalen Aktienmarkten durch kréftige Kursverluste.

Die ordentlichen Ertrdge der Kapitalanlagen (inklusive Vermo-
gen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitgebern und Arbeitneh-
mern) erreichten 5,4 Mio. Euro, wahrend die ordentlichen Auf-
wendungen 0,3 Mio. Euro betrugen. Die Turbulenzen auf den

Finanzmarkten fanden hauptsédchlich im aulRerordentlichen
Ergebnis in Hohe von minus 8,2 Mio. Euro ihren Niederschlag.
Das Nettoergebnis betrug minus 3,1 Mio. Euro.

Die CHEMIE Pensionsfonds AG hat gemaR § 341 b Abs. 2

Satz 1 HGB Kapitalanlagen dem Anlagevermdgen zugeordnet.
Abschreibungen wurden demzufolge bei diesen Kapitalanla-
gen nur bei einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung
vorgenommen. Zum Bilanzstichtag resultierten daraus stille
Lasten bei Aktien und Investmentanteilen in Hohe von

1,6 Mio. Euro.

Aufwendungen

Fiir Versorgungsfille wandte die CHEMIE Pensionsfonds AG
im Geschéftsjahr 2008 brutto insgesamt 0,7 Mio. Euro auf.
Hiervon entfielen 0,5 Mio. Euro auf Versorgungsleistungen
und 0,2 Mio. Euro auf Ubertragungen.

Die Brutto-Aufwendungen fiir den Pensionsfondsbetrieb
erhdhten sich um 0,7 Mio. Euro auf 2,9 Mio. Euro.

Ergebnis

Die CHEMIE Pensionsfonds AG ist eine junge Gesellschaft. We-
gen der zum Aufbau eines tragfahigen Bestandes notwendigen
Investitionen und der angespannten Finanzmarktlage ent-
stand im Geschéftsjahr 2008 ein Jahresfehlbetrag in Héhe von
3,0 Mio. Euro. Er wurde durch Entnahme in gleicher Hohe aus
dem speziell dafiir eingerichteten Organisationsfonds ausge-
glichen.

Finanzlage

Die CHEMIE Pensionsfonds AG verfiigte zum 31. Dezember
2008 iiber ein Eigenkapital in Hohe von insgesamt 13,2 Mio.
Euro.

Das Eigenkapital setzt sich aus folgenden Bestandteilen zu-
sammen:
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Das gezeichnete Kapital betrug unverandert gegeniiber dem
Vorjahr 3,0 Mio. Euro.

Die Kapitalriicklage erhohte sich um 6,0 Mio. Euro auf

10,2 Mio. Euro. Zur Starkung der Finanzkraft fithrte der
Aktiondr 2008 der Kapitalriicklage 9,0 Mio. Euro zu. Zum
Ausgleich des Jahresfehlbetrages wurden der Riicklage gemaR
§ 5 Abs. 3 VAG (Organisationsfonds) 3,0 Mio. Euro entnom-
men, so dass der Organisationsfonds zum 31. Dezember 2008
mit 1,0 Mio. Euro ausgewiesen wurde.

Das Eigenkapital der CHEMIE Pensionsfonds AG ist wesentli-
cher Bestandteil zur Erfiillung der aufsichtsrechtlichen
Solvabilitdtsanforderungen, insbesondere auch im Hinblick
auf die bevorstehende Neuausrichtung der aufsichtsrechtli-
chen Eigenmittelanforderungen im Zuge der Einfiihrung von
Solvency II.

Die CHEMIE Pensionsfonds AG konnte im Geschaftsjahr 2008
jederzeit ihre Auszahlungsverpflichtungen erfiillen. Anhalts-
punkte fiir eine kiinftige Liquiditdtsgefadhrdung sind nicht er-
kennbar.

Vermogenslage

Bestand an Kapitalanlagen, Vermégen fiir Rechnung und
Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Die Kapitalanlagen betrugen zum 31. Dezember 2008 insge-
samt 165,8 Mio. Euro. Sie setzten sich zusammen aus Kapital-
anlagen fiir Rechnung und Risiko des Pensionsfonds sowie aus
dem Vermdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern
und Arbeitgebern.

Die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko des Pensions-
fonds erhohten sich zum 31. Dezember 2008 um 48,6 % bzw.
31,7 Mio. Euro auf 96,9 Mio. Euro.

Die CHEMIE Pensionsfonds AG hat ihr Aktienexposure durch
Absicherungsmalinahmen sowie durch Verkdufe gesenkt.

Zum Jahresende 2008 lag die durchgerechnete ungesicherte
Aktienquote bei 5,4 % gegeniiber 11,2 % im Vorjahr. Die Anla-
gen in Zinstitel waren ausschlieBlich in bonitatsstarke Papiere
investiert, die mindestens mit ,A” geratet sind. Ausfille waren
keine zu verzeichnen.

Innerhalb des Vermdgens fiir Rechnung und Risiko von Arbeit-
nehmern und Arbeitgebern werden folgende Kapitalanlagen
ausgewiesen:

- Kapitalanlagen des beitragsbezogenen Pensionsplans, die
als zusdtzliches Versorgungskapital die Mindestleistung
ibersteigen (Sicherungsvermdogen 2),

- Kapitalanlagen des leistungsbezogenen liquiditdtsschonen-
den (chancenorientierten) Pensionsplans (Sicherungsver-
mogen 3),

-noch nicht fallige, auf den 31. Dezember abgegrenzte Ertrage
des leistungsbezogenen liquiditdtsschonenden (chancen-
orientierten) Pensionsplans.

Da das Vermdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern
und Arbeitgebern zu Zeitwerten bilanziert wird, wirkte sich die
Kapitalmarktentwicklung direkt auf die Kapitalanlagebestan-
de aus. Insgesamt nahm das Vermdgen einen Umfang von

68,8 Mio. Euro ein. Dies entsprach einem Zuwachs von

6,7 Mio. Euro gegeniiber dem Vorjahr.

Nachtragsbericht

Nach Schluss des Geschédftsjahres blieben die Kapitalmadrkte in
Folge der internationalen Finanzmarktkrise weiterhin hoch
volatil. Das Anlageportfolio der CHEMIE Pensionsfonds AG un-
terliegt einer permanenten Analyse und Uberwachung. 2008
wurden bereits geeignete Maflnahmen eingeleitet, um die aus
der Finanzmarktkrise erwachsenden Risiken zu minimieren.

Dariiber hinaus sind keine Vorgdange von besonderer Bedeu-
tung nach dem Schluss des Geschdftsjahres zu verzeichnen.
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Risikobericht

Risikomanagementprozess

Das Risikomanagement der CHEMIE Pensionsfonds AG ist inte-
graler Bestandteil der Unternehmenssteuerung. Es umfasst
alle systematischen MaRnahmen, um Risiken zu erkennen, zu
bewerten und zu beherrschen.

Ein {iber alle Gesellschaften der R+V implementierter Risiko-
managementprozess legt Regeln zum Umgang mit Risiken

fest und ist Grundlage fiir ein zentrales Frithwarnsystem. Die
CHEMIE Pensionsfonds AG ist in diesen Prozess 2008 integriert
worden. Auf Basis verbindlich festgelegter Kennzahlen und
Schwellenwerte erfolgt vierteljahrlich eine aktualisierte In-
dexbewertung aller bedeutenden Risiken der R+V in einer
Datenbank. Bei Uberschreitung eines bestimmten Indexwertes
werden Mallnahmen eingeleitet.

Durch die regelmdlig stattfindende Risikokonferenz und das
zentrale Risikoberichtswesen an den Vorstand ist gewahrleis-
tet, dass Risiken der kiinftigen Entwicklung rechtzeitig identi-
fiziert, beurteilt und kontrolliert werden. Bei Existenz gefdahr-
denden Verdnderungen von Risiken sind Ad-hoc-Meldungen
an das zustdndige Vorstandsmitglied und den Leiter der Risi-
kokonferenz vorgesehen.

Gegenstand der Betrachtung im Risikomanagementprozess
sind pensionsfondstechnische Risiken, Risiken aus dem
Ausfall von Forderungen aus dem Pensionsfondsgeschaft,
Kapitalanlagerisiken, operationelle Risiken sowie globale und
strategische Risiken.

Einmal jahrlich findet eine sogenannte Risikoinventur statt.
Gegenstand der Risikoinventur ist die Uberpriifung und Doku-
mentation sdmtlicher Einzel- und Kumulrisiken. Dariiber hin-
aus werden die verwendeten Indikatoren und Schwellenwerte
iiberpriift.

Im Konzernrisikohandbuch sind neben den Grundsdtzen des
Risikomanagements und der Steuerung der Risikoarten um-

fangreiche Darstellungen zu Methoden, Prozessen und Verant-
wortlichkeiten dokumentiert.

Die interne Uberwachung der Regelungen zum Risikomanage-
mentsystem, inshesondere hinsichtlich ihrer Wirksamkeit wird
durch die Konzernrevision gepriift. Die Umsetzung der hieraus
abgeleiteten MafRnahmen wird durch die Konzernrevision im
Rahmen eines Follow-up nachgehalten.

Pensionsfondstechnische Risiken und
Kapitalanlagerisiken

Die Risikosituation der CHEMIE Pensionsfonds AG ist wesent-
lich bestimmt durch die Art der angebotenen Pensionsplane.

Bei den von der CHEMIE Pensionsfonds AG angebotenen
Pensionsplanen zur Durchfiihrung einer Leistungszusage
ohne versicherungsfdrmige Garantien iibernimmt die CHEMIE
Pensionsfonds AG weder versicherungstechnische noch Kapi-
talanlagerisiken, da die vom Arbeitgeber gezahlten Einmalbe-
trdge unter dem Vorbehalt eines Nachschusses stehen. Das
gilt auch fiir die Phase des Rentenbezugs. Sollte ein geforder-
ter Nachschuss nicht erbracht werden, wird die Zusage der
CHEMIE Pensionsfonds AG nach MalRgabe des noch vorhande-
nen Kapitals auf versicherungsformig garantierte Leistungen
herabgesetzt.

Bei den von der CHEMIE Pensionsfonds AG angebotenen Pensi-
onspldnen zur Durchfithrung einer Beitragszusage mit Min-
destleistung ist durch die Kapitalanlage zu gewdhrleisten,
dass beim vereinbarten Rentenbeginn mindestens die Summe
der eingezahlten Beitrdge zur Verfiigung steht, abziiglich
eventueller Beitrdge fiir itbernommene biometrische Risiken.
Des Weiteren wird das Anlagerisiko bei den leistungsbezoge-
nen Pensionspldanen mit versicherungsformiger Garantie durch
die CHEMIE Pensionsfonds AG getragen. Falls sich Anzeichen
fiir eine andauernde Niedrigzinsphase ergeben, werden friih-
zeitig zusdtzliche Reserven gestellt.

Im Rentenbezug ist aufgrund der dann gegebenen Leistungs-
garantien bei den beitragshezogenen sowie bei den leistungs-
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bezogenen versicherungsférmigen Pensionsplanen auRer
dem Kapitalanlagerisiko auch das Risiko der Langlebigkeit von
Bedeutung.

In den laufenden Beitrdgen und in der Deckungsriickstellung
sind ausreichend Anteile zur Deckung der Kosten fiir die Ver-
waltung der Versicherungsvertrage enthalten. Auch bei einem
drastischen Riickgang im Neugeschaft ist damit die Verwal-
tung der Versicherungsbestande sichergestellt.

Ein umfangreiches und zeitnahes Berichtswesen ermdglicht
die regelmiRige Uberwachung und transparente Darstellung
der verschiedenen Kapitalanlagerisiken. R+V wendet Stan-
dard- und Worst-Case-Szenarien an, wodurch die Auswirkun-
gen ungiinstiger Marktbewegungen auf das Kapitalanlageport-
folio simuliert werden.

Die CHEMIE Pensionsfonds AG setzt derivative Finanzinstru-
mente oder Strukturierte Produkte ausschlieRlich nach den
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen ein. Innerbetriebliche
Richtlinien regeln explizit deren Behandlung und enthalten
Volumen- und Kontrahentenlimite.

Auf organisatorischer Ebene begegnet die CHEMIE Pensions-
fonds AG den Anlagerisiken durch eine strikte funktionale
Trennung von Handel, Abwicklung und Controlling.

Die Risiken aus Kapitalanlagen umfassen im Einzelnen:

- das Marktrisiko: das Risiko, aufgrund von nachteiligen
Verdnderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden
Faktoren wie Zins-, Aktienkurs- oder Wechselkursverande-
rungen Verluste zu erleiden.

- das Bonitatsrisiko: das Risiko, aufgrund des Ausfalls eines
Emittenten oder Kontrahenten Verluste zu erleiden bzw.
Gewinne nicht realisieren zu konnen.

- das Liquiditdtsrisiko: das Risiko, aufgrund von nicht zeitge-
rechten Liquiditdtszu- und -abfliissen den Zahlungsver-
pflichtungen nicht jederzeit nachkommen zu konnen.

Marktrisiko

Zur Messung moglicher Marktrisiken ihrer Kapitalanlagen
fithrte die CHEMIE Pensionsfonds AG zum Stichtag 31. Dezem-
ber 2008 Szenarioanalysen unter folgenden Pramissen durch:
Fiir direkt und iiber Fonds gehaltene Aktien wurde die Auswir-
kung eines 20%igen Kursriickgangs auf den Zeitwert dieser
Positionen simuliert.

Fiir festverzinsliche Wertpapiere, Rentenschuldforderungen
sowie fiir Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforde-
rungen und Darlehen wurden die Auswirkungen einer Ver-
schiebung der Zinskurve um einen Prozentpunkt nach oben
oder nach unten auf den Zeitwert dieser Wertpapiere und
Ausleihungen ermittelt.

Im Rahmen der Standard-Berichterstattung werden unter-
jahrig fortlaufend Stress-Simulationen zur Darstellung der
Auswirkungen adverser Kapitalmarktszenarien auf die Be-
stands- und Ergebnisentwicklung durchgefiihrt. Als Simula-
tionsparameter werden unter anderem ein 35%iger Riickgang
der Aktienkurse und eine Verschiebung der Zinskurve um
weitere 100 Basispunkte angesetzt.

Dariiber hinaus fithrt die CHEMIE Pensionsfonds AG fiir den
Bestand aller zinstragenden Anlagen regelmaf3ig eine Dura-
tionsanalyse durch.

Bonitétsrisiko

Das Anlageverhalten der CHEMIE Pensionsfonds AG ist darauf
ausgerichtet, Risikokonzentration im Portfolio zu vermeiden
und durch eine weitgehende Diversifikation der Anlagen zur
Minimierung der Risiken beizutragen.

100 % der Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren weisen
ein Standard & Poor’s Rating gleich oder besser als ,,AA” auf.

Die Summe aller Anlagen bei Banken belduft sich bei der
CHEMIE Pensionsfonds AG auf 49,4 Mio. Euro. Mit 99,7 % han-
delt es sich bei diesen Anlagen iiberwiegend um Titel, fiir die
eine besondere Deckungsmasse zur Besicherung existiert. Mit
96,1 % sind diese Anlagen zudem hauptséchlich bei deutschen
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Banken investiert. Von den verbleibenden 3,9 % entfallen
1,9 % auf Institute des EWR-Raumes. Klumpenrisiken bei ein-
zelnen Kreditinstituten bestehen nicht.

Liquiditatsrisiko

Die CHEMIE Pensionsfonds AG iiberwacht und steuert ihre
Liquiditat zentral. In die Steuerung sind sdmtliche Zahlungs-
strome aus dem pensionsfondstechnischen Geschaft, den
Kapitalanlagen sowie der allgemeinen Verwaltung einbezogen.
Durch die laufenden Beitrdge der Kunden und die Ertrdge aus
ihren Kapitalanlagen verfiigt die CHEMIE Pensionsfonds AG
jederzeit {iber eine ausreichende Liquiditdtsversorgung.

Dariiber hinaus wird durch Stress-Simulationen wesentlicher
pensionsfondstechnischer Parameter die Sicherstellung einer
ausreichenden Liquiditdt unter krisenhaften Marktbedingun-
gen regelmaRig iiberpriift. Die Ergebnisse zeigen die Fahigkeit
der CHEMIE Pensionsfonds AG, die eingegangenen Verpflich-
tungen jederzeit zu erfiillen.

Im Rahmen der Neuanlage wird auch die Erfiillung der Liquidi-
tatserfordernisse kontinuierlich gepriift.

Besondere Risikosituation an den Kapitalmarkten

In den vergangenen zwolf Monaten wiesen die Kursentwick-
lungen auf den globalen Aktienmarkten einen drastischen Ab-
wartstrend auf. Dariiber hinaus wirkten sich die Liquiditats-
und Solvenzprobleme einiger internationaler GrofRbanken
auch dadurch aus, dass sich die Risikoaufschldge auf den
Rentenmadrkten (Spreads) gegeniiber dem Vorjahr noch einmal
deutlich erhdhten. Die Spreadausweitung spiegelt wider,

dass auf dem Markt hohere Ausfallrisiken antizipiert werden.
Das simultane Auftreten dieser Entwicklungen hatte fiir die
CHEMIE Pensionsfonds AG erhebliche Marktwertverluste zur
Folge. Ausfdlle waren bei den Kapitalanlagen der CHEMIE
Pensionsfonds AG im abgelaufenen Geschaftsjahr keine zu
verzeichnen.

Um die Anfdlligkeit der Kapitalanlagen der CHEMIE Pensions-
fonds AG auf Marktwertschwankungen kiinftig zu minimieren,
bestehen Uberlegungen, einen groRen Teil des Kapitalanlage-

bestandes in Vertrdge bei Lebensversicherungsunternehmen
anzulegen. Als Vertragspartner hierfiir bietet sich die

R+V Lebensversicherung AG mit ihrer hohen Bonitdt und ihren
ausgezeichneten Kennzahlen an.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem
Pensionsfondsgeschaft

Zum Bilanzstichtag bestanden bei der CHEMIE Pensionsfonds
AG nur Forderungen in geringer Hohe, so dass kein Ausfall-
risiko gesehen wird.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken sind Risiken aus dem allgemeinen Ge-
schaftsbetrieb. Sie entstehen durch menschliches Verhalten,
technologisches Versagen, Prozess- oder Projektmanagement-
schwidchen oder durch externe Einfliisse.

Das interne Kontrollsystem

Das wesentliche Instrument zur Begrenzung von operationel-
len Risiken ist das interne Kontrollsystem. Die Systeme weisen
ein bedarfsorientiertes Sicherheitsniveau auf. Zahlungsvor-
gange werden weitestgehend maschinell unterstiitzt. Fiir
kritische Vorgange, wie zum Beispiel Auszahlungen, existieren
klare Kontrollhierarchien und Unterschriftenregelungen.
Manuelle Bearbeitungen werden grundsatzlich nach dem Vier-
Augen-Prinzip freigegeben.

Risikomanagement im Vertriebsbereich

Den Vertriebsrisiken begegnen die CHEMIE Pensionsfonds AG
sowie die Vertriebseinheit Pension Consult Beratungsgesell-
schaft fiir Altersvorsorge mbH mit intensiven Schulungen und
einem Biindel von analysierenden und qualitdtssichernden
MaRRnahmen.

Die Vertriebsorganisation wird entsprechend den sich dandern-
den Anforderungen im Markt fiir Vorsorge und Versicherung
standig funktional und personell weiterentwickelt und qualifi-
ziert.

Die vertrieblichen Risiken werden anhand von Frithwarnindi-
katoren, die insbesondere die Veranderungen im Markt und
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Wettbewerb anzeigen, laufend und systematisch beobachtet;
gegebenenfalls werden hieraus friihzeitig geeignete MaRRnah-
men zur Abwehr beziehungsweise Vermeidung dieser Risiken
ergriffen.

Risikomanagement im IT-Bereich

Durch die enge Verzahnung von Geschaftsprozessen und IT-
Abldufen ist es erforderlich, die IT-Unterstiitzung flexibel und
anpassungsfahig an sich andernde Rahmenbedingungen auf-
zustellen. Dies wird durch eine prozess- und serviceorientierte
Ausrichtung der IT-Organisation erreicht.

Im IT-Bereich gewdhrleisten umfassende physische und
logische Schutzvorkehrungen die Sicherheit von Daten und
Anwendungen sowie die Aufrechterhaltung des laufenden
Betriebes. Eine besondere Gefahr ware der teilweise oder tota-
le Ausfall von Datenverarbeitungs-Systemen.

Die CHEMIE Pensionsfonds AG hat Vorsorge getroffen und
erstellt periodische Sicherungen. Ein Satz Sicherungen wird
jeweils aulRer Haus in einem Banktresor autbewahrt. Die
Sicherungen werden stichprobenartig darauf getestet, ob sie
problemlos verwendet und in die Systeme eingespielt werden
konnen. Fiir die entsprechenden Abldufe existiert eine vorbe-
reitete Notfallplanung.

Die IT-Sicherheitsstrategie wird kontinuierlich iiberpriift und
an die aktuelle Bedrohungslage angepasst. Ebenso wird die
Giiltigkeit der IT-Sicherheitsprinzipien regelmaRig gepriift.

Die Qualitatssicherung im IT-Bereich erfolgt durch etablierte
Prozesse unter Verwendung von Best Practices. Alle servicere-
levanten Ereignisse werden erfasst und entsprechend ihrer
Klassifizierung verfolgt.

Risikobeurteilung bei groRen Projekten und Investitionen
Fiir die Planung und Durchfithrung von Projekten und Investi-
tionen hat R+V verbindliche Vorgaben festgelegt. Die grofReren
Projekte und Investitionen werden je nach Themenschwer-
punkt regelmdRig in der Investitions-, Produktkommission

oder im Finanzausschuss beurteilt. Besonderes Augenmerk
wird dabei auf Ergebnisse, Probleme und (Gegen-) MaRnah-
men sowie Budgeteinhaltung gelegt. Erforderliche Kurskorrek-
turen werden sofort eingeleitet. Dariiber hinaus erfolgt die
Abstimmung mit der Risikokonferenz der R+V.

Externe Einfliisse

Veranderungen in den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Rahmenbedingungen unterliegen einer standigen Beobach-
tung, um rechtzeitig auf Chancen und Risiken reagieren zu
konnen.

Als zurzeit wichtigster Faktor mit Einfluss auf die Versiche-
rungswirtschaft ist die Finanzmarktkrise anzusehen. Viele
Anzeichen sprechen dafiir, dass diese Krise, die als Immobi-
lienkrise in den USA begann, nun in eine globale Rezession
miinden wird.

Durch die Verabschiedung des Finanzmarktstabilisierungsge-
setzes steuert die Bundesregierung weiteren Verwerfungen
auf dem Finanzmarkt entgegen. Es bleibt abzuwarten, ob die
im Gesetz vorgesehenen MaRnahmen nachhaltige Wirkung
zeigen.

Solvency II

Die EU-Kommission arbeitet seit einigen Jahren intensiv an
einem neuen Aufsichtsmodell fiir Versicherungen mit dem
Arbeitstitel Solvency II.

R+Vist durch interne Projekte und Arbeitskreise sowie durch
die Mitarbeit in Arbeitsgruppen des GDV und der BaFin auf
die kiinftigen Herausforderungen eingestellt und schafft
somit die Grundlage einer erfolgreichen Umsetzung der mit
Solvency II einhergehenden Anforderungen. Die aktuellen
Ergebnisse der von der Aufsicht initiierten quantitativen
Auswirkungsstudien (QIS) zeigen, dass R+V auf Grund seiner
hohen Solvenzmittel iiberdurchschnittliche Bedeckungen
erzielt. Parallel entwickelt R+V ein internes 6konomisches
Risikokapitalmodell, welches den zukiinftigen Anforderungen
an Interne Modelle entspricht.
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Die Analyse der 6konomischen Risikokapitalmodelle veran-
schaulicht, dass die Risikodeckungsmasse das benétigte
Risikokapital deutlich {ibersteigt.

Weiterentwicklungen vor dem Hintergrund des europdischen
Projektes Solvency IT und den Mindestanforderungen an

das Risikomanagement (MaRisk) fiir Versicherungen werden
permanent {iberpriift und umgesetzt.

Fiir Pensionsfonds und Pensionskassen wird derzeit die
Anwendung von Solvency II noch intensiv diskutiert.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Die Risikotragfahigkeit der CHEMIE Pensionsfonds AG be-
schreibt den Grad der Kapitalisierung, das heiRt wie stark die
bestehenden Risiken durch Eigenmittel gedeckt sind. Die
CHEMIE Pensionsfonds AG iibertrifftt die aktuell giiltigen Sol-
vabilitdtsanforderungen. Bei einer Fortschreibung der
Kapitalmarktsituation vom Jahresende 2008 auf den 31. De-
zember 2009 ist die Erfiillung der Solvabilitdt weiterhin
gewahrleistet.

Die hier skizzierten Instrumente und Analysemethoden
zeigen, dass der CHEMIE Pensionsfonds AG ein umfassendes
System zur Verfiilgung steht, das im Sinne eines effizienten
Risikomanagements den Erfordernissen der Identifikation und
Bewertung von Risiken gerecht wird.

Hinsichtlich der weiteren Entwicklung auf den Finanzmdrkten
besteht zum Jahresbeginn 2009 ein hoher Grad an Unsicher-
heit. Dariiber hinaus sind keine weiteren Entwicklungen
erkennbar, die die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
CHEMIE Pensionsfonds AG nachhaltig beeintrachtigen.

Prognosebericht

Wirtschaftliches Umfeld

Die konjunkturellen Aussichten fiir die deutsche Wirtschaft
haben sich nach der abermaligen Verscharfung der Finanzkrise
im Herbst 2008 und der damit einhergehenden weiteren Ein-
triibung der Weltwirtschaft signifikant verschlechtert, da die
Kreditkrise nunmehr in eine globale Wirtschaftskrise iiberge-
gangen ist. Es wird ein deutlicher Riickgang des realen (preis-
bereinigten) Bruttoinlandsprodukts von 1 % bis 2 % in
Deutschland erwartet. Dies wird sich mit erhShter Arbeits-
losigkeit, steigenden Unternehmensinsolvenzen und Verunsi-
cherung der Sparer auch negativ auf die Geschéftsperspekti-
ven der Versicherer auswirken. Die Inflation wird 2009 voraus-
sichtlich weiter zuriickgehen. Geld- und Fiskalpolitik miissen
zu groflen und auBergewShnlichen, die Konjunktur stiitzen-
den MaRRnahmen greifen.

Der Gesamtverband der deutschen Versicherungswirtschaft
prognostiziert deshalb, dass die Beitragseinnahmen im Versi-
cherungsmarkt 2009 (nominal) nicht mehr wachsen. Mehr
noch: Wahrend die Krankenversicherung noch mit bis zu 3 %
wachsen konnte, wird fiir die Schaden- und Unfallversiche-
rung ein Nullwachstum und fiir die Lebensversicherung gar
ein Riickgang um 1 % erwartet.

Jedoch bringt die Krise auch Chancen mit sich. Gerade in
wirtschaftlich unsicheren Zeiten kann die Versicherungswirt-
schaft Sicherheit verkaufen. Auch war und ist die Versiche-
rungswirtschaft weder Ausloser noch Verstarker der Kredit-
krise. Sie hat gegeniiber anderen Finanzdienstleistern relativ
an Starke gewonnen. Beides gilt es im Markt zu nutzen.

Situation an den Kapitalmarkten

Die Kapitalmdrkte werden auch 2009 hoch volatil bleiben. Die
dramatischen Kurseinbriiche an den Aktien- und Kreditmark-
ten im letzten Jahr spiegelten zum einen die Kreditkrise wider
und nahmen zum anderen die Wirtschaftskrise teilweise vor-
weg. Insofern ist schon viel Pessimismus in die Markte einge-
preist. 2009 konnte eine Stabilisierung der Markte einsetzen,
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insbesondere dann, wenn die MaRnahmen der Zentralbanken
und Regierungen greifen.

Insgesamt richtet R+V ihre Kapitalanlagestrategie auf Sicher-
heit, Liquiditat und Rendite aus. Die Anforderungen aus Sol-
vency IT werden - soweit bekannt und praktikabel - bereits
heute beriicksichtigt.

R+Vim Markt

Auch kiinftig ist zu erwarten, dass sich die duReren Rahmen-
und Marktbedingungen fiir die Versicherungswirtschaft weiter
verandern werden.

Wie schon in der Vergangenheit wird R+V die sich daraus erge-
benden Chancen nutzen. Risiken, die sich aus den Anderun-
gen entwickeln, werden erkannt und beherrschbar gemacht.

Dank ausgezeichneter Kennzahlen, hoher Beratungskompe-
tenz und Vertriebskraft sowie motivierter Mitarbeiter sind die
Aussichten der R+V auf eine positive Geschaftsentwicklung
auch in 2009 gut. Komplettiert werden die Erfolgsfaktoren
fiir den Wettbewerb durch die enge Zusammenarbeit mit den
genossenschaftlichen Primarbanken und eine vollstandige,
moderne und marktgerechte Produktpalette.

Der Bedarf fiir eine erganzende Vorsorge im Rahmen der be-
trieblichen Altersversorgung ist weiterhin hoch. Die CHEMIE
Pensionsfonds AG rechnet daher auch in diesem Bereich mit
einer positiven Geschaftsentwicklung. Hohes Potenzial haben
dabei die Angebote im Rahmen des ChemieVersorgungswerks.
Fiir die CHEMIE Pensionsfonds AG bieten sich weiterhin groRe
Chancen durch das Auslagerungsmodell Chemie zur Ausgliede-
rung von Pensionsverpflichtungen.

Fazit

Insgesamt ist davon auszugehen, dass die CHEMIE Pensions-
fonds AG weiterhin erfolgreich an den sich bietenden Markt-
chancen teilhaben und die anstehenden Herausforderungen
gut bewiltigen wird. Vor diesem Hintergrund blickt der Vor-
stand mit Zuversicht in das neue Geschaftsjahr und erwartet
ein gutes Geschaftsergebnis.

Miinchen, 3. Marz 2009

Der Vorstand
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Anlage zum Lagebericht

Anlage zum Lagebericht

BEWEGUNG DES BESTANDES AN VERSORGUNGSVERHALTNISSEN IM GESCHAFTSJAHR 2008

Anwarter
Manner Frauen
Anzahl Anzahl
I. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 21.847 11.063
Il. Zugang wahrend des Geschéftsjahres
1. Neuzugang an Anwadrtern, Zugang an Rentnern 5.191 2.687
2. Sonstiger Zugang
3. Gesamter Zugang 5.191 2.687
lll. Abgang wéhrend des Geschaftsjahres
1. Tod 25 5
2. Beginn der Altersrente 120 31
3. Invaliditat 8 4
4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf
5. Beendigung unter Zahlung von Betrdgen 26 21
6. Beendigung ohne Zahlung von Betragen
7. Sonstiger Abgang 15 10
8. Gesamter Abgang 194 71
IV. Bestand am Ende des Geschaftsjahres 26.844 13.679
davon:
1. nur mit Anwartschaft auf Invaliditatsversorgung
2. nur mit Anwartschaft auf Hinterbliebenenversorgung
3. mit Anwartschaft auf Invaliditats- und Hinterbliebenenversorgung 26.844 13.679
4. beitragsfreie Anwartschaften 1.037 755
5. in Ruckdeckung gegeben
6. in Ruckversicherung gegeben 24.651 12.650
7. lebenslange Altersrente 26.844 13.679
8. Auszahlungsplan mit Restverrentung
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Invaliden- und Altersrenten Hinterbliebenenrenten

Summe der Jahresrenten

Summe der
Manner Frauen  Jahresrenten Witwen Witwer Waisen Witwen Witwer Waisen
Anzahl Anzahl Tsd. Euro Anzahl Anzahl Anzahl Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro
a7 10 32 4 2
16 4 15 4 2 2 1
1
16 4 16 4 2 2 1
1
1
62 14 48 8 2 4 1
19 5 15
23 4 19 4 2 2 1

62 14 48 8 2 4 1
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Bilanz

Bilanz
zum 31. Dezember 2008*

AKTIVA

in Euro

2008

2007

A. Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital

Davon eingefordert: — € -9

B. Immaterielle Vermégensgegenstinde

I. Aufwendungen fur die Ingangsetzung und Erweiterung des
Geschaftsbetriebs

II. Geschéfts- oder Firmenwert

lll. Sonstige immaterielle Vermdgensgegenstande

C. Kapitalanlagen

I. Grundstlcke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstticken

Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen
Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Beteiligungen

=W

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht

. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen
4. \Vertrage bei Lebensversicherungsunternehmen
5. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
o Ubrige Ausleihungen
6. Einlagen bei Kreditinstituten

7. Andere Kapitalanlagen

D. Vermdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern
und Arbeitgebern

|. Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern
und Arbeitgebern

II. Sonstiges Vermdgen

* Bei Davon-Vermerken Vorjahreszahlen in Klammern.

0

22.250.000,—

58.822.281,19

15.868.881,07

1.933,—

22.250.000,—

74.691.162,26
96.941.162,26

68.774.674,70
46.583,34
68.821.258,04

42.930.393,85

15.300.018,75

7.000.000,—

i

65.230.412,60

60.119.903,72
2.025.468,43
62.145.372,15
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in Euro 2008 2007
E. Forderungen
|. Forderungen aus dem Pensionsfondsgeschaft an:
1. Arbeitgeber und Versorgungsberechtigte —_ 701,96
Davon an: verbundene Unternehmen - € (-€)
2. Vermittler == == ==
Davon an: verbundene Unternehmen —€ -9
II. Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft —_ 49.360,80
Davon an: verbundene Unternehmen - € (-€)
lll. Forderungen an Lebensversicherungsunternehmen —_ —_—
Davon an: verbundene Unternehmen -€ (-€)
IV. Sonstige Forderungen 1.852,24 245,46
Davon an: verbundene Unternehmen 160 € -9
1.852,24 50.308,22
F. Sonstige Vermdgensgegenstiande
I. Sachanlagen und Vorrate 46,— 235—
IIl. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 5.096.498,40 13.391.294,97
Il Eigene Anteile —— ——
Nennwert bzw. rechnerischer Wert: -€ -#)
IV. Andere Vermdgensgegenstande 144,11 —_
5.096.688,51 13.391.529,97
G. Voraussichtliche Steuerentlastung nachfolgender Geschaftsjahre
gemaB § 274 Abs. 2 HGB R ——
H. Rechnungsabgrenzungsposten
|. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 212.119,58 207.855,15
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten —_ 5.972,36
212.119,58 213.827,51

1. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Summe Aktiva

171.075.013,63

141.035.703,45

Es wird bestdtigt, dass die in der Bilanz zum 31. Dezember 2008

unter den Positionen E.II.1 und F. der Passiva eingestellten

Deckungsriickstellungen unter Beachtung der Grundsétze von

§ 341 f HGB sowie der aufgrund von § 116 Abs. 1 VAG fiir

Pensionsfonds erlassenen Rechtsverordnungen ermittelt worden

sind.

Miinchen, 27. Februar 2009

Petersen
Verantwortlicher Aktuar

Ich bescheinige gemdlR § 73 VAG, dass das Sicherungsvermdgen

vorschriftsmaRig angelegt und aufbewahrt ist.

Wiesbaden, 2. Marz 2009

Schottler
Treuhander

25
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Bilanz

in Euro 2008 2007
A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital 3.000.000,— 3.000.000,—
II. Kapitalricklage 10.189.786,04 4.188.172,83

Davon Riicklage gemaB § 5 Abs. 5 Nr. 3 VAG: 971.449 € (3.969.836 €)
Ill. Gewinnrticklagen
1. Gesetzliche Rucklage
2. Rucklage fur eigene Anteile
3. SatzungsmaBige Rucklagen
4. Rucklage gemaB § 58 Abs. 2a AktG
5. Andere Gewinnrlcklagen
IV. Bilanzgewinn
Davon Gewinnvortrag: - € (-€

B. Genussrechtskapital

C. Nachrangige Verbindlichkeiten

D. Sonderposten mit Riicklageanteil

E. Pensionsfondstechnische Riickstellungen
|. Beitragstbertrage

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fur das in Ruckversicherung gegebene Pensionsfondsgeschaft
II. Deckungsruckstellung

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fur das in Rickversicherung gegebene Pensionsfondsgeschaft
IIl. Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versorgungsfalle

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fur das in Ruckversicherung gegebene Pensionsfondsgeschaft
IV. Ruickstellung fur erfolgsabhdngige und erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fur das in Rickversicherung gegebene Pensionsfondsgeschaft
V. Sonstige pensionsfondstechnische Rickstellungen

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fur das in Ruckversicherung gegebene Pensionsfondsgeschaft

154.089,61
154.089,61

86.777.408,31
25.542.434,82

61.234.973,49

50.733,69

13.189.786,04

61.285.707,18

7.188.172,83

152.850,05
152.850,05

66.580.410,50
17.861.681,48

49.558.008,28
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Bilanz

in Euro

2008

2007

F. Pensionsfondstechnische Riickstellungen entsprechend dem Vermégen fiir

Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
|. Deckungsriickstellung

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fur das in Ruckversicherung gegebene Pensionsfondsgeschaft

. Ubrige pensionsfondstechnische Riickstellungen

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fur das in Rickversicherung gegebene Pensionsfondsgeschaft

G. Andere Riickstellungen

I. Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen

. Steuerrickstellungen
|

. Voraussichtliche Steuerbelastung nachfolgender Geschaftsjahre
gemaf § 274 Abs. 1 HGB

IV. Sonstige Ruckstellungen

H. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickversicherung gegebenen

Pensionsfondsgeschaft

I. Andere Verbindlichkeiten
|. Verbindlichkeiten aus dem Pensionsfondsgeschaft gegenuber:
1. Arbeitgebern
Davon gegenuber: verbundenen Unternehmen —€
2. Versorgungsberechtigten
Davon gegenUber: verbundenen Unternehmen -€
3. Vermittlern

Davon gegenUber: verbundenen Unternehmen -€

. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Ruckversicherungsgeschaft
Davon gegentuber: verbundenen Unternehmen =
|

. Verbindlichkeiten gegentiber Lebensversicherungsunternehmen
Davon gegenlber: verbundenen Unternehmen -€

IV. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

Davon gegenUber: verbundenen Unternehmen -€

V. Sonstige Verbindlichkeiten

Davon:

aus Steuern =&
im Rahmen der sozialen Sicherheit -€
gegenlber

verbundenen Unternehmen 1.763.065 €

K. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

(2.059.113 §)

68.821.258,04

68.821.258,04

246.043,30

1.763.064,54

68.821.258,04

72.630,—

25.696.524,53

2.009.107,84

171.075.013,63

62.145.372,15

62.145.372,15

348.592,76
348.592,76

18.014.527,63

1.659.084,93

58.813,28

2.063.131,59

3.781.029,80

141.035.703,45

27
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Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008*

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

in Euro

2008

2007

I. Pensionsfondstechnische Rechnung

. Verdiente Beitrage fur eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrdge 33.585.018,25
b) Abgegebene Ruckversicherungsbeitrage 7.937.111,18
¢) Veranderung der Bruttobeitragstbertrage -1.239,56
d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer an den Bruttobeitragstbertragen -1.239,56

2. Beitrage aus der Brutto-Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung
3. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrdge aus Beteiligungen
Davon: aus verbundenen Unternehmen -€ (-9
b) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
Davon: aus verbundenen Unternehmen 78.023 € (357.083 €)

aa) Ertrage aus Grundsttcken, grundstticksgleichen Rechten und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstticken —

bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 5.416.757,08
c) Ertrége aus Zuschreibungen
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen

e) Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- und Teilgewinnab-
fuhrungsvertragen

f) Ertrage aus der Auflésung des Sonderpostens mit Rucklageanteil

4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen
5. Sonstige pensionsfondstechnische Ertrage fur eigene Rechnung
6. Aufwendungen fir Versorgungsfalle fur eigene Rechnung
a) Zahlungen fur Versorgungsfalle
aa) Bruttobetrag 728.025,99
bb) Anteil der Riickversicherer 228.141,91
b) Veranderung der Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versorgungsfalle
aa) Bruttobetrag —_

bb) Anteil der Ruickversicherer ——

* Bei Davon-Vermerken Vorjahreszahlen in Klammern.

25.647.907,07

25.647.907,07

794.093,79
5.416.757,08
427.982,12
185.645,60
6.030.384,80
1.108.338,92
1.659.084,93
499.884,08

499.884,08

36.085.281,65
5.830.186,62
-13.948,93
—13.948,93
30.255.095,03
482.517,05

3.288.079,84

i

3.073.617,54

6.361.697,38
45.087,12
1.439.883,37

456.061,48
153.015,92

303.045,56
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Gewinn- und Verlustrechnung

in Euro

2008

2007

7. Veranderung der Ubrigen pensionsfondstechnischen Netto-Ruckstellungen
a) Deckungsrickstellung
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Ruckversicherer

b) Sonstige pensionsfondstechnische Netto-Ruckstellungen

8. Aufwendungen fur erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige
Beitragsruickerstattungen fur eigene Rechnung

9. Aufwendungen fiir den Pensionsfondsbetrieb fur eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen
b) Verwaltungsaufwendungen
c) Davon ab:

Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in Rickdeckung
gegebenen Pensionsfondsgeschaft

10. Aufwendungen fir Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fur die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen

b
C
d

®

Abschreibungen auf Kapitalanlagen

Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Aufwendungen aus Verlustibernahme

Einstellungen in den Sonderposten mit Riicklageanteil

11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen
12. Sonstige pensionsfondstechnische Aufwendungen fir eigene Rechnung

13. Pensionsfondstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

—-26.872.883,70
7.680.753,34

873.798,88
1.988.137,24

-19.192.130,36

2.861.936,12

417.287,89

278.269,98
3.340.355,66
5.468.274,85

-19.192.130,36

5.548,22

2.444.648,23

9.086.900,49
5.800.769,65
562.097,77
-2.352.169,29

—-36.890.924,02
5.529.309,88

-31.361.614,14

816.526,17

764.311,30
1.439.682,17

578.496,79
1.625.496,68

242.247,69
228.392,36

470.640,05
1.695.663,45
2.125.997,59

185.296,31
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Gewinn- und Verlustrechnung / Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

in Euro

2008

2007

Il. Nichtpensionsfondstechnische Rechnung

==

O 00 N O U b W N

10.

12.
13.
14.

15

. Sonstige Ertrage

. Sonstige Aufwendungen

. Nichtpensionsfondstechnisches Ergebnis
. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit
. AuBerordentliche Ertrage

. AuBerordentliche Aufwendungen

. AuBerordentliches Ergebnis

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. Sonstige Steuern

Davon Organschaftsumlage: -€

Ertrage aus Verlustibernahme

Teilgewinnabftihrungsvertrages abgefihrte Gewinne

Jahresfehlbetrag
Gewinnvortrag / Verlustvortrag aus dem Vorjahr
Entnahmen aus der Kapitalrticklage

Davon Entnahmen aus der Riicklage

gemaB § 5 Abs. 5 Nr. 3 VAG: 2.998.387 €

. Entnahmen aus Gewinnrticklagen
16.
17.
18.
19.

Entnahmen aus Genussrechtskapital
Einstellungen in Gewinnricklagen
Wiederauffullung des Genussrechtskapitals

Bilanzgewinn / Bilanzverlust

594.375,51
1.240.593,01

. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabftihrungs- oder eines

(1.600.020 €)

-646.217,50
-2.998.386,79

—-2.998.386,79

v

2.998.386,79

513.482,34
2.298.798,45
-1.785.316,11
-1.600.019,80

-1.600.019,80

v

1.600.019,80
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Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Ausleihungen an verbundene Unternehmen wurden
entsprechend ihrer Zugehorigkeit wie Einlagen bei Kredit-
instituten mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere sowie Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere wurden nach dem
strengen Niederstwertprinzip bewertet, soweit sie nicht dem
Anlagevermdgen zugeordnet sind.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere, die gemdl’ § 341 b Abs. 2 Satz 1 HGB dem Anlage-
vermdgen zugeordnet sind, wurden, soweit es sich um eine
voriibergehende Wertminderung handelt, zum 31. Dezember
2008 mit ihrem nachhaltigen Wert angesetzt. Fiir Aktien wurde
der Nachweis dariiber durch Anwendung eines Prognosever-
fahrens gefiihrt. Der dadurch bestimmte nachhaltige Wert wur-
de durch ein Ertragswertverfahren unter Beriicksichtigung
externer Gewinnschatzungen ermittelt. Lag der ermittelte
Wert nicht wesentlich iiber dem Borsenkurs, wurde fiir Aktien
des Stoxx 600 dieser Ertragswert zum Bilanzstichtag ange-
setzt. Soweit der Ertragswert deutlich iiber dem Borsenkurs
lag, wurde eine Einzelfallbetrachtung zur Ermittlung des
nachhaltigen Wertes vorgenommen. Die Bewertung erfolgte
sowohl fiir den Direktbestand, als auch fiir Spezialfonds auf
Einzeltitelebene.

Soweit Griinde fiir eine in der Vergangenheit getatigte
Abschreibung nicht mehr bestehen, wurden gemafR § 280
Abs. 1 HGB Zuschreibungen auf den Borsenkurs bis maximal
zum Anschaffungswert vorgenommen.

Sonstige Ausleihungen wurden mit dem Riickzahlungsbetrag
angesetzt, soweit nicht Einzelwertberichtigungen vorzuneh-
men waren.

Die unter den sonstigen Ausleihungen ausgewiesenen Zero-
Schuldscheindarlehen wurden zu Anschaffungskosten unter
Beriicksichtigung der kapitalisierten Zinsanspriiche bilan-
ziert.

Gewinn- und Verlustrechnung /
Anhang

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitneh-
mern und Arbeitgebern wurden mit ihrem Zeitwert bilan-
ziert.

Finanzderivate und Strukturierte Produkte wurden in

ihre einzelnen Bestandteile zerlegt und mittels anerkannter
finanzmathematischer Methoden auf Basis der Modelle von
Black 1976 und Hull-White sowie der Monte Carlo Simulationen
bewertet.

Aktienindexoptionen wurden nach dem strengen Niederst-
wertprinzip bewertet.

Der Ansatz der Forderungen erfolgte mit dem Nennwert.

Die Bewertung der Betriebs- und Geschdftsausstattung
erfolgte zu Anschaffungskosten, die linear innerhalb der
betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer abgeschrieben werden.
Die Zugange und Abgdnge des Geschdftsjahres wurden zeitan-
teilig abgeschrieben. Wirtschaftsgiiter, deren Anschaffungs-
kosten zwischen 150 Euro und 1.000 Euro lagen, wurden in
einen Sammelposten eingestellt, der iiber 5 Jahre - beginnend
mit dem Jahr der Bildung - abgeschrieben wird.

Die Brutto-Beitragsiibertrage fiir das selbst abgeschlossene
Pensionsfondsgeschaft werden fiir jedes Versorgungsverhalt-
nis einzeln berechnet. Die Anteile der Riickversicherer sind die
im Geschaftsjahr verrechneten Riickversicherungsbeitrage,
soweit sie den iiber den Abschlussstichtag hinausgehenden
Versorgungszeitraum betreffen und iibertragungsfahig sind.

Die Deckungsriickstellung fiir das selbst abgeschlossene
Pensionsfondsgeschaft wird fiir jeden Versorgungsvertrag
prinzipiell einzeln und prospektiv berechnet, soweit die
garantierte Mindestleistung und die Deckungsriickstellung
fiir Versorgungsempfanger betroffen sind.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fiir die garantierte Mindestleistung erfolgte die einzelvertrag-
liche Berechnung in dem Umfang, in dem den Vertragen die
Beitrdge zugeordnet waren. Dariiber hinaus erfolgt fiir Beitra-
ge, die noch nicht den Vertragen zugeordnet waren, ein pau-
schale Bewertung nach versicherungsmathematischen Grund-
satzen unter Beriicksichtigung der Struktur des Bestandes.

Die Deckungsriickstellung betrifft ferner die Verpflichtung
des Pensionsfonds aus der optionalen Erwerbsminderungszu-
satzrente. Die Deckungsriickstellung wird fiir jeden Versor-
gungsberechtigten, der von der Option Gebrauch gemacht hat,
einzeln und prospektiv gerechnet.

Die Grundsdtze der diesen Versorgungen zugrunde liegenden
Pensionsplane wurden der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht gemdl’ § 13 d Nr. 6 VAG mitgeteilt. Die
einzelvertragliche Berechnung der Deckungsriickstellung
erfolgte nach den dort dargelegten Grundsadtzen unter Beach-
tung von § 341 f HGB sowie der aufgrund des § 116 Abs. 1 VAG
erlassenen Rechtsverordnungen.

Bei den beitragshezogenen Pensionspldnen wird der Teil des
Beitrags, der nicht zur Finanzierung der garantierten Mindest-
leistung benotigt wird, zum Aufbau eines zusdtzlichen Versor-
gungskapitals verwendet. Das Risiko fiir die Anlage des zu-
satzlichen Versorgungskapitals wird von den Arbeitnehmern
und Arbeitgebern getragen.

Die Deckungsriickstellung fiir das zusatzliche Versorgungska-
pital wird fiir jedes Versorgungsverhaltnis einzeln retrospektiv
ermittelt, in Anteileinheiten gefiihrt und beinhaltet auch die
Verwaltungskosten fiir beitragsfreie Zeiten bei beitragsfrei
gestellten Vertragen und Vertragen mit abgekiirzter Beitrags-
zahlungsdauer. Dabei werden die Verwaltungskosten jdhrlich
dem Vermdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern
und Arbeitgebern entnommen.

Fiir das zusatzliche Versorgungskapital erfolgt die einzelver-
tragliche Berechnung in dem Umfang, in dem den Vertragen
die Beitrdge zugeordnet waren. Dariiber hinaus erfolgt fiir Bei-
trdge, die noch nicht den Vertragen zugeordnet waren, eine
pauschale Bewertung.

Die Deckungsriickstellung der auf Basis des § 112 Abs. 1a VAG
kalkulierten leistungsbezogenen Pensionspldne entspricht
dem Vermdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern
und Arbeitgebern, welches in separaten Anlagestocken
gefiihrt wird.

Der Anteil der Riickversicherer an der Deckungsriickstellung
wurde gemalR den Riickversicherungsvertragen ermittelt. Die
zum Bilanzstichtag noch nicht einzelvertraglich zugeordneten
Beitrdge werden zeitversetzt abgerechnet.

Die Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung wird in erster
Linie aus dem im Sicherungsvermdgen 1 realisierten Brutto-
{iberschuss dotiert, der fiir die lberschussbeteiligung der
Versorgungsberechtigten im kommenden Geschaftsjahr vor-
gesehen ist (gebundener Teil der RfB). Der Riickstellungsbe-
trag umfasst daneben einen freien Teil, der der RfB aus nicht
anbringlichen Todesfallleistungen zugewiesen werden konnte.

Sonstige Riickstellungen sind in Hohe der zu erwartenden
Ausgaben gebildet.

Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzahlungsbetrag bewer-
tet.
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2008

Pensionsplan C

Pensionsplan C
Erwerbsminderungs-Zusatzversorgung

Pensionsplan CLS2, Variante 2, ARVIIT1

Pensionsplan CLS2, Variante 2, HZIVIIT1

Pensionsplan CLS2, Variante 2, BUZVIIT1

Pensionsplan CLS2, Variante 2, WZIVIIT1

Versicherungsbestand

Neuzugange oder Vertrage mit
Rentenbeginn bis 31. Dezember 2003

Neuzugange oder Vertrage mit
Rentenbeginn im Zeitraum
1. Januar 2004 bis 31. Dezember 2006

Neuzugange oder Vertrage mit
Rentenbeginn ab 1. Januar 2007

Neuzugange oder Vertrage mit
Rentenbeginn bis 31. Dezember 2003

Neuzugange oder Vertrage mit
Rentenbeginn im Zeitraum
1. Januar 2004 bis 31. Dezember 2006

Neuzugange oder Vertrage mit
Rentenbeginn ab 1. Januar 2007

Rechnungszins

3,25 %

2,75 %

2,25 %

3,25 %

2,75 %

2,25 %

4,50 %

4,50 %

4,50 %

4,50 %

Ausscheideordnung

DAV 1994 R M/F und
Richttafeln 1998 von K. Heubeck

DAV 1994 R M/F und
Richttafeln 1998 von K. Heubeck

DAV 1994 R M/F und
Richttafeln 1998 von K. Heubeck

DAV 1994 T, DAV 1998 TE, DAV 1998 RE
Individualisiserung: GEFRe 2001 VEM

DAV 1994 T, DAV 1998 TE, DAV 1998 RE
Individualisiserung: GEFRe 2001 VEM

DAV 1994 T, DAV 1998 TE, DAV 1998 RE
Individualisiserung: GEFRe 2001 VEM

DAV 1994 R M/F mod.

DAV 1994 R M/F mod.

DAV 1997 I mod., DAV 1994 T,
DAV 1997 Tl mod., DAV 1997 RI

DAV 1994 T
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34 Erlduterung zur Bilanz — Aktiva

Erlduterungen zur Bilanz — Aktiva

ENTWICKLUNG DER AKTIVPOSTEN B., C. I. BIS Ill. IM GESCHAFTSJAHR 2008

Bilanzwerte Vorjahr Zugange
Euro % Euro

B. Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. Aufwendungen fur die Ingangsetzung und Erweiterung des
Geschéftsbetriebs nach § 269 Abs.1 Satz 1 HGB —_ —_

2. Entgeltlich erworbener Geschafts- oder Firmenwert —— ——

3. Sonstige immaterielle Vermogensgegenstande 4.253,— —_
Summe B. 4.253,— —_

C. Kapitalanlagen

C. 1. Grundstlcke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstticken = - ——

C. IIl. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen —— = ——
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen — - 22.250.000,—
3. Beteiligungen —_— - —_——
4

. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht —_ - —_

5. Summe C. II. — = 22.250.000,—
C. lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 42.930.393,85 65,8 33.029.252,86
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere —_ - —_
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen —_ - —_—
4. \ertrage bei Lebensversicherungsunternehmen —_ - —_
5. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 15.300.018,75 23,5 568.862,32
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen —_ - —_—
¢) Ubrige Ausleihungen — = ——
6. Einlagen bei Kreditinstituten 7.000.000,— 10,7 —_——
7. Andere Kapitalanlagen —_ - —_

8. Summe C. IIl. 65.230.412,60 100,0 33.598.115,18
Summe C. 65.230.412,60 100,0 55.848.115,18

Insgesamt 65.234.665,60 55.848.115,18
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Umbuchungen Abgénge Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte Geschéftsjahr
Euro Euro Euro Euro Euro %
— — —— 2.0~ 1.933,—

—— —— —— 2.320,— 1.933,—

—— — — = —— 22.250.000,— 23,0
— —— — = = 22.250.000,— 23,0
— 14.224.991,98 427.982,12 3.340.355,66 58.822.281,19 60,7
—— —— —_—— —— 15.868.881,07 16,3
—_ 7.000.000,— — — —_ -
—_ 21.224.991,98 427.982,12 3.340.355,66 74.691.162,26 77,0
—_ 21.224.991,98 427.982,12 3.340.355,66 96.941.162,26 100,0

— 21.224.991,98 427.982,12 3.342.675,66 96.943.095,26




Erlauterungen zur Bilanz — Aktiva

ENTWICKLUNG DER IM AKTIVPOSTEN D. I. ERFASSTEN KAPITALANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 2008

Bilanzwerte Vorjahr Zugange

Euro % Euro

I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken —_— - —_——

. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen —— = i
Ausleihungen an verbundene Unternehmen —_ - 10.000.000,—

Beteiligungen — - _

& W

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht —_ - —_

5. Summell. —_ - 10.000.000,—

.Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 60.119.903,72 100,0 23.716.544,42
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere — - —
Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen —_ - —_

Vertrage bei Lebensversicherungsunternehmen —— - S

(S S N

Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen —_—— = ==
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen —— = N
) Ubrige Ausleihungen —— _ -
6. Einlagen bei Kreditinstituten —_ - 41.686.278,35

7. Andere Kapitalanlagen — - ——

8. Summe lll. 60.119.903,72 100,0 65.402.822,77

Insgesamt 60.119.903,72 100,0 75.402.822,77




Umbuchungen

Euro

Abgénge

Euro
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nicht realisierte
Gewinne
Euro

Anhang

nicht realisierte
Verluste
Euro

Bilanzwerte Geschéftsjahr

Euro

%

24.607.522,03

62.055.621,06

62.055.621,06

1.108.338,92

1.108.338,92

1.108.338,92

5.800.769,65

5.800.769,65

5.800.769,65

10.000.000,—

10.000.000,—

41.695.918,38

17.078.756,32

58.774.674,70

68.774.674,70

0,0
14,5
0,0

0,0

14,5

60,6
0,0
0,0
0,0

0,0
0,0
0,0
24,8
0,0

85,5

100,0
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Erlauterungen zur Bilanz — Aktiva

C. KAPITALANLAGEN

in Mio. Euro 2008
Buchwert Zeitwert Reserve
Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 22,3 22,3 -
lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht verzinsliche Wertpapiere 58,8 59,0 0,2
5. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 15,8 15,1 -0,7
96,9 96,4 -0,5

Fiir die Ermittlung der Zeitwerte wurden in der Regel Borsen-
kurse respektive Marktpreise zugrunde gelegt. Soweit dariiber
hinaus andere Wertansatze verwendet worden sind, entspre-
chen diese den Bestimmungen des § 36 RechPensV.

GemadlR § 341b Abs. 2 HGB sind 58,7 Mio. Euro Kapitalanlagen
dem Anlagevermdgen zugeordnet. Dieses beinhaltet auf Basis
der Kurse zum 31. Dezember 2008 positive Bewertungsreser-

venvon 1,3 Mio. Euro sowie negative Bewertungsreserven
von 1,6 Mio. Euro. Die Bewertungsreserven der gesamten
Kapitalanlagen belaufen sich auf minus 0,5 Mio. Euro, was
einer Reservequote von minus 0,6 % entspricht.

Durch die Umwidmung in Anlagevermogen wurden Abschrei-
bungen in Hohe von 1,6 Mio. Euro vermieden.

C. lll. SONSTIGE KAPITALANLAGEN - ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN

in Euro 2008
Art Nominalvolumen Buchwert Zeitwert
Long Optionen 2.109.000 124.830 708.453
Zu Anschaffungskosten bilanzierte Finanzinstrumente ) 2) 10.693.046 10.693.046 10.286.771
Aktien, Investmentzertifikate und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 3) - 8.234.546 6.587.637

1) Bewertungsmethode = Discounted Cash Flow Methode. Bewertungsparameter: Swapkurve.

Der Ausweis der Finanzinstrumente erfolgt mit einem héheren Wert als ihrem beizulegenden Zeitwert, bei den Aktiva unter den Posten C. Ill. 4 a).
2) Aufgrund der gegebenen Bonitat der Emittenten sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern durch Marktpreisdnderungen bedingt.
3) Aufgrund der gegebenen Bonitdt der Emittenten und der erwarteten Gewinne der Gesellschaften, sind die Wertminderungen nicht dauerhaft,

sondern durch Marktpreisanderungen bedingt.
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D. I. KAPITALANLAGEN FUR RECHNUNG UND RISIKO VON ARBEITNEHMERN UND ARBEITGEBERN

in Euro 2008
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 10.000.000,—
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 41.695.918,38
Einlagen bei Kreditinstituten 17.078.756,32

68.774.674,70

D. Il. SONSTIGES VERMOGEN

in Euro 2008
Zinsabgrenzung 46.583,34
46.583,34
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Erlauterung zur Bilanz — Passiva

Erlduterung zur Bilanz — Passiva

A. l. GEZEICHNETES KAPITAL

in Euro 2008

Das Grundkapital ist in 3.000.000 nennwertlose Sttickaktien (vinkulierte Namensaktien) eingeteilt.
Stand am 31. Dezember 3.000.000,—

Das gezeichnete Kapital ist unverdndert gegeniiber dem Stand  Die R+V Versicherung AG, Wiesbaden, und die DZ BANK AG

vom 31. Dezember 2007. Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main,
haben gemdR § 20 Abs. 4 AktG ihre mittelbare Mehrheitsbetei-
Die R+V Personen Holding GmbH, Wiesbaden, hat gemdf ligung mitgeteilt.

§ 20 Abs. 4 AktG mitgeteilt, dass sie mehrheitlich an der
CHEMIE Pensionsfonds AG beteiligt ist.

A. Il. KAPITALRUCKLAGE

in Euro 2008
Stand am 1. Januar 4.188.172,83
Zufuhrung zur Kapitalrticklage 9.000.000,—
Entnahme aus dem Organisationsfonds 2.998.386,79
Stand am 31. Dezember 10.189.786,04

E. IV. RUCKSTELLUNG FUR ERFOLGSABHANGIGE UND ERFOLGSUNABHANGIGE BEITRAGSRUCKERSTATTUNG

in Euro 2008
Stand am 1. Januar 839.279,26
Zuweisungen 5.548,22
Entnahmen 794.093,79
Stand am 31. Dezember 50.733,69

Davon entfallen auf:
bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende Uberschiisse —,
bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlusstiberschussanteile —,

den Fonds fur Schlusstiberschussanteile ——
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F. PENSIONSFONDSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN ENTSPRECHEND DEM VERMOGEN FUR RECHNUNG UND RISIKO VON ARBEITNEHMERN

UND ARBEITGEBERN

in Euro 2008
Beitragsbezogene Pensionsplane 65.220.077,37
Leistungsbezogene Pensionsplane 3.601.180,67

68.821.258,04

G. IV. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

in Euro 2008
Jahresabschluss 54.630,—
Betriebskosten 18.000,—

72.630,—

SONSTIGE BEMERKUNGEN

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren

bestehen nicht.

Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder dhnliche
Rechte gesichert sind, bestehen nicht.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

I. 1. A) GEBUCHTE BRUTTOBEITRAGE

in Euro

2008

2007

Beitrage nach Zahlungsweise
Laufende Beitrage

Einmalbeitrage

Beitrage nach Art der Gewinnbeteiligung
Vertrage ohne Gewinnbeteiligung

Vertrage mit Gewinnbeteiligung

Beitrdage nach Art der Pensionsplane
Vertrdge mit beitragsbezogenen Pensionspldnen

Vertrage mit leistungsbezogenen Pensionspléanen

33.278.420,26
306.597,99
33.585.018,25

33.585.018,25

33.585.018,25

33.585.018,25

33.585.018,25

31.913.269,69
4.172.011,96
36.085.281,65

36.085.281,65

36.085.281,65

32.395.370,97
3.689.910,68
36.085.281,65

RUCKVERSICHERUNGSSALDO

in Euro 2008 2007
Verdiente Beitrage 7.935.871,62 5.816.237,69
Aufwendungen fur Versorgungsfélle 228.141,91 153.015,92
Aufwendungen fir den Versorgungsbetrieb 417.287,89 578.496,79
Veranderung der Deckungsriickstellung —7.680.753,34 -5.529.309,88
Saldo zu Lasten des Riickversicherers -390.311,52 -444.584,90

I. 3. ERTRAGE AUS KAPITALANLAGEN

in Euro 2008 2007
Ertrage aus Kapitalanlagen (Aktivposten C.) 3.860.641,27 2.959.932,28
davon aus Lebensversicherungsvertragen —_ —_
Ertrage aus Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivposten D. I.) 2.169.743,53 3.401.765,10
davon aus Lebensversicherungsvertragen —_ —_——
6.030.384,80 6.361.697,38
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Anhang

I. 6. AUFWENDUNGEN FUR VERSORGUNGSFALLE FUR EIGENE RECHNUNG

in Euro 2008 2007
Rentenzahlungen 280.373,47 182.239,86
Ubertragungen 219.510,61 120.805,70

499.884,08 303.045,56

1. 10. AUFWENDUNGEN FUR KAPITALANLAGEN

in Euro 2008 2007
Aufwendungen fur Kapitalanlagen (Aktivposten C.) 4.947.393,42 470.640,05
davon aus Lebensversicherungsvertragen —_ —_

Aufwendungen fur Kapitalanlagen ftr Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
(Aktivposten D. I.) 4.139.507,07 —_——
davon aus Lebensversicherungsvertragen —_ —_——
9.086.900,49 470.640,05

Il. 1. SONSTIGE ERTRAGE

in Euro 2008 2007
Auflésung von anderen Rickstellungen 26.033,19 353,28
Zinsertrage 568.210,18 504.715,04
Ubrige Ertrage 132,14 8.414,02

594.375,51 513.482,34

Il. 2. SONSTIGE AUFWENDUNGEN

in Euro 2008 2007
Aufwendungen, die das Unternehmen als Ganzes betreffen 1.146.340,45 2.298.774,99
Zinsaufwendungen 94.252,56 23,46

1.240.593,01 2.298.798,45
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Sonstige Angaben / Aufsichtsrat / Vorstand

Sonstige Angaben

PROVISIONEN UND SONSTIGE BEZUGE DER VERTRETER, PERSONAL-AUFWENDUNGEN

in Euro 2008 2007
1. Provisionen jeglicher Art der Vertreter 426.705,08 557.908,24
2. Sonstige Bezuige der Vertreter —_—— —_—
3. Léhne und Gehalter 13.561,44 1.783.079,57
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Unterstiitzung — 214.722,21
5. Aufwendungen fur Altersversorgung —_ 23.928,77
6. Aufwendungen insgesamt 440.266,52 2.579.638,79

Die Lohne und Gehdlter beziehen sich zum einen auf
Vorstandsbeziige, zum anderen auf per Umlage zugeordnete
Mitarbeiterbeziige anderer Gesellschaften.

An den Aufsichtsrat wurden im Geschaftsjahr keine Beziige
gezahlt.

Anzahl der Mitarbeiter
Im Geschdftsjahr wurden keine Mitarbeiter beschéftigt.

Uberschussdeklaration

Fiir das Jahr 2009 wird fiir beitragsbezogene Pensionspldne
ein Zinsiiberschuss von 0 % festgelegt. Sowohl der Risikoiiber-
schuss wie auch der Zinsiiberschuss fiir die Uberschussbeteili-
gung der Erwerbsminderungszusatzversicherung beitragsbe-
zogener Pensionsplane betragen 0 %. Der Zinsiiberschuss bei
versicherungsformig leistungsbezogenen Pensionsplanen wird
mit 0 % angesetzt.

Haftungsverhiltnisse

Es bestehen keine aus dem Jahresabschluss nicht ersicht-
lichen Verbindlichkeiten und Haftungsverhdltnisse im Sinne
des § 251 HGB.

Konzernabschluss

Der Jahresabschluss der CHEMIE Pensionsfonds AG wird in den
Teilkonzernabschluss der R+V Versicherung AG, Wiesbaden,
einbezogen. Dieser wird im elektronischen Bundesanzeiger
verdffentlicht.

Der Teilkonzernabschluss der R+V Versicherung AG wird in den
iibergeordneten Konzernabschluss der DZ BANK AG Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, einbezo-
gen. Dieser wird im elektronischen Bundesanzeiger veréffent-
licht.
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Aufsichtsrat

Werner Bischoff

- Vorsitzender -

Mitglied des Hauptvorstandes der Industriegewerkschaft
Bergbau, Chemie, Energie, Hannover

Hans Paul Frey

— Stellv. Vorsitzender -

Hauptgeschéftsfiihrer des
Bundesarbeitgeberverbandes Chemie, Wiesbaden

Gottlieb Forster
Leiter der Abteilung Tarifpolitik der Industriegewerkschaft

Bergbau, Chemie, Energie, Hannover

Dr. Jiirgen MaaR}
Diplom-Volkswirt, Hilden

Rainer Neumann

Mitglied des Vorstands der

R+V Versicherung AG, Wiesbaden
Rainer Sauerwein

Mitglied des Vorstands der
R+V Versicherung AG, Wiesbaden

Miinchen, 3. Marz 2009

Der Vorstand

Florian Bach

Sonstige Angaben /
Aufsichtsrat / Vorstand

Vorstand

Frank-Henning Florian
- Sprecher des Vorstands —

Riidiger Bach
Dr. Norman Gehrke

Heike Pohl

Verantwortlicher Aktuar:

Olaf Petersen

Dr. Gehrke Pohl
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Bestatigungsvermerk des
Abschlussprifers

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbezie-
hung der Buchfithrung und den Lagebericht der CHEMIE
Pensionsfonds Aktiengesellschaft, Miinchen, fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 gepriift.
Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung
liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fithrten Priifung eine Beurteilung {iber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebe-
richt abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so
zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und
VerstdRRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahres-
abschluss unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaliger
Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
iiber die Geschaftstdtigkeit und iiber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung wer-
den die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht {iberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschdtzungen

des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage
fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestim-
mungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht
steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Miinchen, den 4. Marz 2009

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(vormals:

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft)

Peschel
Wirtschaftspriifer

Henzler
Wirtschaftspriifer
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Bericht des Aufsichtsrats

Bericht des Aufsichtsrats

Aufsichtsrat und Ausschiisse
Der Aufsichtsrat hat zur Erfiillung seiner Aufgaben einen
Strategischen Anlageausschuss gebildet.

Die Besetzung des Aufsichtsrats und des Strategischen
Anlageausschusses blieb wahrend des Geschéftsjahres unver-
andert. Mit Wirkung zum 4. Marz 2008 wurde Herr Rainer
Neumann aus der Mitte des Strategischen Anlageausschusses
heraus zu dessen Vorsitzenden gewahlt.

Zusammenarbeit mit dem Vorstand

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfiihrung des Vorstands nach
den gesetzlichen und satzungsmaRigen Vorschriften {iber-
wacht und beratend begleitet. Der Vorstand hat den Aufsichts-
rat iiber die Lage und Entwicklung der CHEMIE Pensions-
fonds AG regelmaRig und umfassend informiert. Dies erfolgte
im Geschaftsjahr 2008 in drei Sitzungen, zu denen der Auf-
sichtsrat zusammentrat, sowie durch vierteljahrliche schrift-
liche Berichte. In den Sitzungen hat der Aufsichtsrat miind-
liche und schriftliche Berichte des Vorstands entgegengenom-
men und erdrtert. Alle MaRnahmen, welche die Zustimmung
des Aufsichtsrats erfordern, wurden eingehend beraten.
Dariiber hinaus wurde der Vorsitzende des Aufsichtsrats auch
auRerhalb der Sitzungen iiber wesentliche Entwicklungen und
Entscheidungen in Kenntnis gesetzt.

Im Vordergrund der Berichterstattung standen die wirtschaft-
liche Lage der Gesellschaft, die Unternehmensplanung und
Unternehmensperspektive sowie die Finanzkennzahlen. In
besonderer Weise erdrterte der Aufsichtsrat die Kapitalanlage-
politik des Vorstands vor dem Hintergrund der Finanzmarkt-
krise. Intensiv befasste sich das Gremium mit einer Modifika-
tion der Kapitalanlagestrategie sowie dem Erlass einer Kompe-
tenzordnung Kapitalanlagen. Erdrtert wurden ferner die
Risikotragfahigkeit der CHEMIE Pensionsfonds AG sowie die
Rahmenbedingungen der betrieblichen Altersversorgung und
die daraus resultierenden Chancen und Risiken.

Feststellung des Jahresabschlusses

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht
filr das Geschaftsjahr 2008 eingehend gepriift. Hierzu lag der
Priifungsbericht des Abschlusspriifers, der KPMG AG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, der den uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk erteilt hat, vor.

An der Sitzung zur Feststellung des Jahresabschlusses am

20. Mai 2009 nahmen die Vertreter des Abschlusspriifers teil.
Sie berichteten dem Aufsichtsratsplenum zusammenfassend
iiber die Priifungsergebnisse und standen fiir alle zusdtzlichen
Erlduterungen und Stellungnahmen zur Verfiigung.

Der Verantwortliche Aktuar nahm an der Sitzung des Auf-
sichtsrats, in der der Jahresabschluss festgestellt wurde, teil.
Er berichtete iiber die wesentlichen Ergebnisse des von ihm
gegeniiber dem Vorstand abgegebenen Erlduterungsberichts
zur versicherungsmathematischen Bestdtigung, die er unein-
geschrankt erteilt hat. Der Aufsichtsrat hat keine Einwendun-
gen gegen den Erlduterungsbericht des Verantwortlichen
Aktuars erhoben.

Der Aufsichtsrat hat gegen den von dem Vorstand aufgestell-
ten Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2008 keine Einwen-
dungen erhoben und sich dem Priifungsergebnis des Ab-
schlusspriifers angeschlossen.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr
2008 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit gemald § 172
AktG festgestellt.

Der vom Vorstand erstellte Bericht iiber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen sowie der Priifungsbericht des Ab-
schlusspriifers hierzu lagen vor und wurden gepriift.
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Der Abschlusspriifer hat dem Bericht des Vorstands {iber
die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen folgenden
Bestdtigungsvermerk erteilt:

.Nach unserer pflichtmédRigen Priifung und Beurteilung
bestdtigen wir, dass

1. die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéften die Leis-
tung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.”

Der Aufsichtsrat schlieRt sich dieser Beurteilung an und hat
keine Einwendungen gegen die Erklarungen des Vorstands am

Schluss des Berichts iiber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen erhoben.

Miinchen, 20. Mai 2009

Der Aufsichtsrat

Bischoff
Vorsitzender

Bericht des Auifsichtsrats
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Glossar

Glossar

Aktuar / Aktuarin, DAV

Aktuare sind mathematisch ausgebildete Sachverstandige.
Sie sind national und international in Berufsvereinigungen
organisiert, zum Beispiel in der Deutschen Aktuarvereinigung
e.V. (DAV). In Deutschland miissen nach dem Versicherungs-
aufsichtsgesetz (VAG) Personenversicherungen einen Verant-
wortlichen Aktuar bestellen.

Aufwendungen fiir Versorgungsfille fiir eigene Rechnung
Summe der Zahlungen fiir angefallene Leistungsfalle ein-
schlieflich der Kosten fiir die Schadenregulierung und die
Verdnderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versorgungsfalle.

Aufwendungen fiir den Pensionsfondsbetrieb (netto)
Provisionen sowie Personal- und Sachaufwendungen fiir
Abschluss und laufende Verwaltung von Pensionspldnen,
gekiirzt um die Provisionen und Gewinnbeteiligungen, die
von Riickversicherern erstattet wurden.

Beitrdge

Der Beitrag, oft auch = Pramie genannt, ist der Preis fiir den
Versicherungsschutz, den der Versicherer gewdhrt. Er kann
laufend oder als Einmalbeitrag entrichtet werden. Unter
»gebuchten Beitrdgen” versteht man die gesamten Beitrags-
einnahmen, die im Geschéftsjahr fallig geworden sind.

Bewertungsreserven
Differenz zwischen dem Buchwert und dem = Zeitwert einer
Kapitalanlage.

Brutto / Netto

Bei Brutto- bzw. Nettoausweis werden die versicherungstech-
nischen Positionen vor bzw. nach Abzug des Anteils ausgewie-
sen, der auf das in Riickdeckung gegebene Geschaft entfdllt.
Statt ,netto” verwendet man auch die Bezeichnung ,fiir eige-
ne Rechnung”.

Deckungsriickstellung

Nach versicherungsmathematischen Methoden ermittelte ver-
sicherungstechnische Riickstellung, die kiinftige Anspriiche
der Versicherungsnehmer abdeckt. Sie entspricht dem Saldo
aus dem Barwert der kiinftigen Verpflichtungen abziiglich des
Barwerts der kiinftigen Beitrage.

Duration

Die Duration bezeichnet die durchschnittliche Laufzeit einer
zinssensitiven Kapitalanlage oder eines Portfolios und ist ein
RisikomaR fiir deren Sensitivitdt in Bezug auf Zinssatzénde-
rungen.

Fiir eigene Rechnung (f.e.R.)
Der jeweilige versicherungstechnische Posten nach Abzug des
in Riickversicherung gegebenen Geschaftes = Brutto / Netto.

Genossenschaftlicher FinanzVerbund

Netzwerk genossenschaftlicher Zentral- und Spezialinstitute
im Rahmen eines umfassenden Allfinanz-Konzeptes. Partner
der R+V Versicherung sind u.a.: DZ BANK AG, WGZ BANK AG,
Bausparkasse Schwabisch Hall, Union Investment, VR Leasing.

IFRS - International Financial Reporting Standards
Internationale Rechnungslegungsnormen, die eine internatio-
nal vergleichbare Bilanzierung und Publizitdt gewahrleisten
sollen.

Pramie
-> Beitrag

Provision

Vergiitung des Versicherungsunternehmens an Vertreter,
Makler oder andere Vermittler fiir deren Kosten im Zusammen-
hang mit dem Abschluss und der Verwaltung von Versiche-
rungsvertragen.
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Rating

Standardisierte Bonitdtsbeurteilung von Schuldtiteln sowie
von Unternehmen durch unabhdngige, spezialisierte Bewer-
tungsagenturen.

Reservequote

Die Reservequote errechnet sich zu einem Stichtag aus dem
Verhdltnis der = Bewertungsreserven zu den Kapitalanlagen
zu Buchwerten.

Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versorgungsfalle
Riickstellung fiir die Verpflichtungen aus Versorgungsfallen,
die am Bilanzstichtag bereits eingetreten waren, aber noch
nicht gemeldet wurden bzw. noch nicht vollstandig abgewi-
ckelt werden konnten.

Riickversicherer

Versicherungsunternehmen, das Risiken anderer Versiche-
rungsgesellschaften iibernimmt und selbst keine direkten
Vertragsheziehungen zum Versicherungsnehmer unterhdlt.

Sicherungsvermégen

Der Teil der Aktiva eines Versicherungsunternehmens, der
dazu dient, die Anspriiche der Versicherungsnehmer zu
sichern. Aufgrund der Sicherstellung der Anspriiche der Versi-
cherten im Falle einer Insolvenz ist das Sicherungsvermégen
ein vom iibrigen Vermdgen des Versicherungsunternehmens
intern getrenntes Sondervermdgen, das dem Zugriff anderer
Glaubiger entzogen ist.

Solvabilitdt
Eigenmittelausstattung eines Versicherungsunternehmens.

Stress-Test

Bei Stress-Tests handelt es sich um eine spezielle Form der
Szenarioanalyse. Ziel ist es, eine quantitative Aussage iiber
das Verlustpotenzial bei extremen Marktschwankungen treffen
zu konnen.

Glossar

Strukturierte Produkte

Bei einem strukturierten Produkt wird ein = derivatives
Finanzinstrument (z.B. eine Option) mit einem nichtderivati-
ven Instrument (z.B. einer Anleihe) kombiniert.

Verbundene Unternehmen

Das Mutterunternehmen (Konzernobergesellschaft) und alle
Tochterunternehmen. Tochterunternehmen sind Unterneh-
men, bei denen das Mutterunternehmen einen beherrschen-
den Einfluss auf die Geschéftspolitik ausiiben kann (Control-
Prinzip).

Pensionsfondstechnische Riickstellungen

Ungewisse Verbindlichkeiten, die unmittelbar mit dem Pensi-
onsfondsgeschaft zusammenhdngen. Thre Bildung soll sicher-
stellen, dass die Verpflichtungen aus den Pensionspldanen
dauerhaft erfiillt werden konnen.

Versicherungstechnisches Ergebnis
Saldo aus Ertrdgen und Aufwendungen, die dem Versiche-
rungsgeschaft zugeordnet werden.

Verwaltungskostenquote
Die Verwaltungsaufwendungen in Prozent der gebuchten
Bruttobeitrdge ergeben die Verwaltungskostenquote.

Zeitwert

Der Zeitwert einer Kapitalanlage entspricht in der Regel ihrem
Marktwert. Ist der Wert nicht direkt zu ermitteln, wird der Wert
herangezogen, zu dem der Vermdgensgegenstand zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unab-
hangigen Geschédftspartnern gehandelt wiirde.
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